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RIESGOS DE LONGEVIDAD, DISCAPACIDAD Y MORBILIDAD

Tratamiento de estos riesgos en el régimen de Solvencia Il (UE)
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Construccion del ratio de solvencia:

Valoracion consistente
con el mercado

Fuente: MAPFRE Economics (con informacion de la Comision Europea)

“Total balance sheet approach”
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FONDOS PROPIOS ADMISIBLES
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Construccion del ratio de solvencia: FONDOS PROPIOS ADMISIBLES

Valoracion consistente
con el mercado

Fuente: MAPFRE Economics (con informacion de la Comision Europea)
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Solvencia ll: balance economico, valoracion de las provisiones técnicas

FLUJOS FUTUROS NOMINALES

FLUJOS FUTUROS PROBABLES

PROYECCION DE LOS FLUJOS MORTALIDAD /
FUTUROS DE CAJA SUPERVIVENCIA
TABLAS DISCAPACIDAD /
PROVISIONES [ INVALIDEZ
TECNICAS
(obligaciones aseguradoras) MORBILIDAD

CURVAS DE TIPOS DE INTERES

LIBRES DE RIESGO PERTINENTES
DESCUENTO DE FLUJOS:

CURVAS DE TIPOS DE INTERES AJUSTES EN FUNCION DE LA

CARTERA DE ACTIVOS:
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Riesgos de mercado - ALM

Fuente: MAPFRE Economics (con informacién de la Comisidon Europea) MAPFRE )-conomics
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Construccion del ratio de solvencia: FONDOS PROPIOS ADMISIBLES

con el mercado
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Construccion del ratio de solvencia: CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO
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Valoracion de los riesgos, calculo basado en escenarios

1. Se parte de las tasas de mortalidad, discapacidad y morbilidad utilizadas en el calculo de la
mejor estimacion de las obligaciones aseguradoras : “BEL pre shock”

2. 5e genera un escenario aplicando un shock a las tasas de mortalidad, discapacidad y
morbilidad (cada uno de estos riesgos tienen sus shocks especificos)

3. Se recalcula el pasivo, proyectando de nuevo los flujos de pagos con las nuevas tasas
estresadas, descontarlos al valor actual y sumarlos: “BEL pos shock”

4. Requerimiento bruto de capital: BEL pos shock - BEL pre shock
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Riesgo de suscripcion del seguro de vida: formula estandar

1.El capital obligatorio frente al riesgo de longevidad a que se refiere el
articulo 105, apartado 3, letra b), de la Directiva 2009/138/CE serd igual a la
pérdida de fondos proplos basicos de las empresas de seguros y reaseguros

que resultaria de una disminucién instantanea permanente en un 20 % de €=
las tasas de mortalidad utilizadas para calcular las provisiones técnicas.

2.La disminucion de las tasas de mortalidad a que se refiere el apartado 1
solo se aplicara a las pdlizas de seguro con respecto a las cuales una
disminucion de las tasas de mortalidad dé lugar a un incremento de las
provisiones técnicas sin el margen de riesgo.

Reglamento Delegado (UE) 2015/35 (Solvencia Il)
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Riesgo de suscripcion del seguro de vida: formula estandar

Articulo 139 Submodulo deiriesgo de discapacidad y morbilidad - shocks aplicables

=3 (a) incremento del 35 % en las tasas de discapacidad y morbilidad utilizadas en el cdlculo
de las provisiones técnicas en los doce meses siguientes;

=» (b) incremento del 25 % en las tasas de discapacidad y morbilidad utilizadas en el calculo
de las provisiones técnicas en todos los meses posteriores a los doce meses siguientes;

= (c) disminucién del 20 % de las tasas de recuperacién de discapacidad y morbilidad
utilizadas en el calculo de las provisiones técnicas con respecto a los doce meses siguientes
y durante todos los anos posteriores.

Reglamento Delegado (UE) 2015/35 (Solvencia Il)
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Solvencia ll: valoracion de las:provisiones técnicas “pre-shock” :

FLUJOS FUTUROS NOMINALES

FLUJOS FUTUROS PROBABLES

PROYECCION DE LOS FLUJOS MORTALIDAD /
FUTUROS DE CAJA SUPERVIVENCIA
TABLAS DISCAPACIDAD /
PROVISIONES | INVALIDEZ
TECNICAS
(obligaciones aseguradoras) MORBILIDAD

CURVAS DE TIPOS DE INTERES

LIBRES DE RIESGO PERTINENTES
DESCUENTO DE FLUJOS:

CURVAS DE TIPOS DE INTERES )
AJUSTES EN FUNCION DE LA

CARTERA DE ACTIVOS
(VOLATILIDAD O CASAMIENTO)

Fuente: MAPFRE Economics (con informacion de la Comision Europea) MAPFRE )-conomics
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Solvencia ll: valoracién de las:provisiones técnicas “pos shock”

FLUJOS FUTUROS NOMINALES

FLUJOS FUTUROS PROBABLES

CURVAS DE TIPOS DE INTERES
LIBRES DE RIESGO PERTINENTES

PROYECCION DE LOS FLUJOS MORTALIDAD / : MORTALIDAD /
FUTUROS DE CAJA SUPERVIVENCIA = SUPERVIVENCIA :
TABLAS CAPACIDAD/ T TABLAS DISCAPACIDAD /

LIDEZ = ESTRESADAS INVALIDEZ =

/ | Lokl MORBILIDAD :

DESCUENTO DE FLUJOS:
CURVAS DE TIPOS DE INTERES

AJUSTES EN FUNCION DE LA
CARTERA DE ACTIVOS
(VOLATILIDAD O CASAMIENTO)

Fuente: MAPFRE Economics (con informacion de la Comision Europea) MAPFRE )-conomics
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Requerimiento BRUTO de capital: BEL pos shock - BEL pre shock

-» AJUSTES al requerimiento bruto: correlaciones entre riesgos y capacidad de absorcion de

pérdidas
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Ajuste por la
capacidad de
absorcion de
pérdidas de las
provisiones técnicas

y de los impuestos
diferidos.
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Articulos 153 Y 154 Submodulos de riesgo de longevidad, discapacidad y
morbilidad del seguro de enfermedad

- la mecanica es similar a la vista en el modulo de los seguros de vida

-  Los shocks se establecen en los articulos 153 y 154 del RD (UE) 2015/35

Reglamento Delegado (UE) 2015/35 (Solvencia Il)
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Comparativa con el estandar internacional de la IAIS y de la NAIC

FONDOS PROPIOS ADMISIBLES
SOLVENCIA Il (UE) =

CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO

QUALIFYING CAPITAL RESOURCES
ICS - PCR RATIO (lAIS) =

ICS CAPITAL REQUIREMENT

TOTAL ADJUSTED CAPITAL
NAIC (US) =
TOTAL RISK-BASED CAPITAL
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