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I. FACTORES DE RIESGO LIGADOS A LA EMISION

Mercado para las acciones

Las acciones a las que se refiere la presente Nota sobre las Acciones (en lo sucesivo,
“las Acciones”) se han emitido con un valor nominal de 0,10 euros y una prima de
emision de 3,092 euros cada una de ellas. Por tanto, el precio de emision total por
accion ha sido de 3,192 euros.

El precio de mercado de las acciones de MAPFRE, S.A. (en lo sucesivo, “MAPFRE” o
“la Sociedad”)! podria oscilar debido a factores tales como la evoluciéon de los
resultados de la Sociedad, la alteracion de las condiciones econdmicas generales o del
mercado de seguros en particular, el cambio en las recomendaciones de los analistas etc.

Venta de acciones tras la ampliacion de capital

El precio de mercado de las acciones o la capacidad de MAPFRE de aumentar su capital
mediante futuras emisiones de acciones podrian verse afectados negativamente como
resultado de transmisiones significativas de acciones después de la emision, o por la
percepcion de que tales transmisiones pudiesen llevarse a cabo.

Admision a negociacion de las acciones

Se estima que las Acciones estén admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de
Madrid y Barcelona e incluidas en el Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado
Continuo) en el plazo de un mes desde la fecha de registro de la Nota Sobre las
Acciones en la CNMV. Cualquier retraso en el inicio de la negociacion bursatil podria
privar de liquidez a dichas acciones y dificultar a los inversores la venta de las mismas.

II. NOTA SOBRE LAS ACCIONES

1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1 Todas las personas responsables de la informacion que figura en el
documento de registro y, segiun el caso, de ciertas partes del mismo,
indicando, en este caso, las partes. En caso de personas fisicas, incluidos los
miembros de los 6rganos de administracion, de gestion o de supervision del
emisor, indicar el nombre y el cargo de la persona; en caso de personas
juridicas, indicar el nombre y el domicilio social.

! Anteriormente denominada CORPORACION MAPFRE, S.A. La denominacion MAPFRE, S.A. ha sido
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 22 de febrero de 2007.



1.2

3.1

D. José Manuel Gonzalez Porro, Secretario del Consejo de Administracion de
MAPFRE, S.A. (en lo sucesivo “MAPFRE” o la “Sociedad”), asume la
responsabilidad de la totalidad del contenido de esta Nota Sobre las Acciones,
cuyo formato se ajusta al Anexo III del Reglamento (CE) N° 809/2004 de la
Comision de 29 de abril de 2004 (en adelante, la “Nota”).

Se halla facultado para asumir la citada responsabilidad en virtud de delegacion
efectuada a su favor mediante acuerdo adoptado por la Junta General
Extraordinaria de la Sociedad en su reunion del dia 29 de diciembre de 2006.

Declaracion de los responsables del folleto que asegure que, tras
comportarse con una diligencia razonable de que asi es, la informacion
contenida en el folleto es, segiin su conocimiento, conforme a los hechos y no
incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido. Segin
proceda, una declaracion de los responsables de determinadas partes del
folleto que asegure que, tras comportarse con una diligencia razonable de
que asi es, la informacion contenida en la parte del folleto de la que son
responsables es, segiin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre
en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

La persona que asume la responsabilidad de la presente Nota asegura que se ha
empleado la diligencia razonable para garantizar que la informacion contenida
en la misma es, segin su conocimiento, conforme a los hechos, y no incurre en
ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

FACTORES DE RIESGO

Se proporcionaran de manera prominente los factores de riesgo
importantes para los valores ofertados y/o admitidos a cotizacién con el fin
de evaluar el riesgo de mercado asociado con estos valores en una seccion
titulada "factores de riesgo".

Véase la seccion I anterior.

INFORMACION FUNDAMENTAL

Declaracion sobre el capital circulante

Declaracion por el emisor de que, en su opinion, el capital circulante es
suficiente para los actuales requisitos del emisor o, si no lo es, como se
propone obtener el capital circulante adicional que necesita.

MAPFRE considera que el capital de explotacion es suficiente para los actuales
requisitos del emisor, asi como para los proximos doce meses. Asimismo, las



entidades aseguradoras filiales cumplen con los requerimientos establecidos en
la normativa vigente en materia de provisiones técnicas, margen de solvencia y
fondo de garantia.

Consecuentemente, la Sociedad considera que todas las obligaciones de pago
derivadas de la actividad ordinaria se encuentran debidamente cubiertas.

3.2  Capitalizacion y endeudamiento
Se proporcionara una declaracion de la capitalizacion y del endeudamiento
(distinguiendo entre endeudamiento garantizado y no garantizado,
endeudamiento asegurado y no asegurado) a partir de una fecha no anterior
a 90 dias antes de la fecha del documento. El endeudamiento también
incluye el endeudamiento indirecto y contingente.
A continuacién se incluyen sendas tablas que recogen la capitalizacion y el
endeudamiento consolidados de la Sociedad a 31 de diciembre de 2006 (datos en
millones de euros), asi como datos pro-forma a esa fecha partiendo de la
hipotesis de que la ampliacion de capital se encontraba suscrita y desembolsada
a 31 de diciembre de 2006:
CAPITALIZACION
SALDOS AMPL.CAPIT. PROFORMA
CONCEPTO MAPFRE APORTADOS DINER. MAPFRE
Capital desembolsado 119,5 96,1 12,0 227,6
Reservas 1.579,1 634,2 371,8 2.585,1
Reservas por ajustes de valoracién 133,8 310,2 444,0
Diferencias de conversion -5,3 -13,2 -18,5
Resultados retenidos:
Resultados de ejercicios anteriores pte. De
aplicacion 230,5 -4,7 225,8
Resultado del ejercicio atribuible a la soc.
dominante 330,2 280,0 610,2
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio (a
deducir) -47.8 -47,8
Intereses minoritarios 1.071,7 -43.9 1.027,8
TOTAL FONDOS PROPIOS 3.411,7 1.258,7 383,8 5.054,2
ENDEUDAMIENTO
SALDOS AMPL.CAPIT. PROFORMA
CONCEPTO MAPFRE APORTADOS DINER. MAPFRE
Emision de obligaciones y otros valores negociables 298,0 - 298,0
Deudas con entidades de crédito 395,3 1153 510,6
Otros pasivos financieros 728,0 - 728,0
Deudas por operaciones de seguro directo y coaseguro 519,0 187,0 706,0
Deudas por operaciones de reaseguro 2523 53 257,6
Deudas fiscales 2993 60,8 360,1
Otras deudas 403,7 104,7 508,4
TOTAL DEUDAS 2.895,6 473,1 3.368,7




3.3

34

Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision

Descripcion de cualquier interés, incluidos los conflictivos, que sea
importante para la emision /oferta, detallando las personas implicadas y la
naturaleza del interés.

La Sociedad no tiene conocimiento de la existencia de ninguna vinculacion o
interés economico entre MAPFRE vy las personas fisicas y juridicas que han
participado en la emision y que se relacionan en el epigrafe 10.3 de la presente
Nota, salvo la relacion profesional derivada de su asesoramiento en relacion con
la emision.

Motivos de la emision y destino de los ingresos

Motivos de la emision y, cuando proceda, prevision del importe neto
desglosado en cada uno de los principales usos previstos y presentados por
orden de prioridad de cada uso. Si el emisor tiene conocimiento de que los
ingresos previstos no seran suficientes para financiar todas las aplicaciones
propuestas, declarar la cantidad y las fuentes de los fondos adicionales
necesarios. Deben darse detalles sobre el uso de los ingresos, en especial
cuando se empleen para adquirir activos, al margen del desarrollo corriente
de la actividad empresarial, para financiar adquisiciones anunciadas de
otras empresas, o para cumplir, reducir o retirar el endeudamiento.

Las nuevas acciones (en adelante, “las Acciones”) han sido emitidas en el marco
del proceso de reorganizacion corporativa del Sistema MAPFRE. Dicha
reorganizacion, cuyo alcance se explica de forma pormenorizada en el epigrafe
5.1.5 del Documento de Registro (aprobado y registrado por la Comision
Nacional del Mercado de Valores el dia 27 de julio de 2006), implica la
integracion de la mayoria de las entidades mercantiles del grupo en MAPFRE y
la disolucion y liquidacion de la entidad matriz, MAPFRE MUTUALIDAD DE
SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA (en adelante “MAPFRE
MUTUALIDAD), asumiendo FUNDACION MAPFRE la condicién de nueva
entidad cabecera del Grupo.

En este contexto, la ampliacion de capital persigue los siguientes objetivos
concretos:

e Integrar todas las actividades y entidades del grupo en MAPFRE. Para la
consecucion de esta finalidad, un primer tramo de la ampliacion de capital ha
sido suscrito mediante la aportacion no dineraria por parte del socio
suscriptor CARTERA MAPFRE, S.L. (en adelante “CARTERA MAPFRE”)
de todas sus acciones en MAPFRE AUTOMOVILES, SOCIEDAD
ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS, MAPFRE AMERICA
VIDA, S.A., MAPFRE AGROPECUARIA COMPANIA



INTERNACIONAL DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A., MAPFRE
SEGUROS GERAIS, S.A., MAPFRE USA CORPORATION, SOCIETA
CATTOLICA DI ASSICURAZIONI, BANCO DE SERVICIOS
FINANCIEROS CAJA  MADRID-MAPFRE, S.A., CENTRO
INTERNACIONAL DE FORMACION DE DIRECTIVOS MAPFRE, S.A.
y MAPFRE SERVICIOS DE INFORMATICA, S.A.

e Permitir que MAPFRE MUTUALIDAD, de acuerdo con los términos
previstos para su disolucion y liquidacion, pueda hacer entrega de las
acciones de MAPFRE que les correspondan a los mutualistas que hayan
manifestado su intencion de recibir el excedente a su favor del fondo mutual
de MAPFRE MUTUALIDAD en acciones de MAPFRE. Para la
consecucion de esta finalidad, un segundo tramo de la ampliacion de capital
ha sido integramente suscrito por MAPFRE MUTUALIDAD mediante
aportacion dineraria.

En consecuencia, las Acciones han sido emitidas para su suscripcion exclusiva
por CARTERA MAPFRE y por MAPFRE MUTUALIDAD.

CARTERA MAPFRE se constituy6 inicialmente como sociedad anoénima bajo la
denominaciéon inicial de SOCIEDAD DE AGENCIA DE SEGUROS DE
MAPFRE AGROPECUARIA, S.A., mediante escritura publica de fecha 19 de
abril de 1989, ante el Notario de Madrid D. Julidan M* Rubio de Villanueva con
el nimero 1.061 de su protocolo, inscrita en el Registro Mercantil al tomo 9828,
Seccidon 3%, Libro 8502, Hoja 74.706-3, Inscripcion 1%, Su objeto social inicial
era la realizacion de las actividades propias de las Agencias de Seguros. Con
fecha 26 de junio de 1992, mediante escritura autorizada por el mismo Notario
de Madrid con el nimero 1.394 de su protocolo, la sociedad se transformo en
sociedad limitada. Mediante escritura de fecha 6 de agosto de 1997, autorizada
por el mismo Notario de Madrid con el nimero 1.669 de su protocolo, modifico
su denominacion social por la de AGESA TIEMPO LIBRE, S.L. Mediante
escritura de fecha 4 de noviembre de 1997, autorizada por el mismo Notario de
Madrid con el nimero 2.228 de su protocolo, cambié su objeto social para
contemplar la realizacion de todas las actividades relacionadas directa o
indirectamente con la prestacion de servicios, gestion de recursos y organizacion
de actividades de ocio, tiempo libre y naturaleza. Mediante escritura publica
autorizada por el Notario de Madrid D. José Maria de Prada Guaita con fecha 14
de junio de 2006, con el numero 2.884 de su protocolo, cambi6 su denominacion
social por la de CARTERA MAPFRE, S.L. y modifico su objeto social, que
actualmente consiste, entre otras actividades, en la adquisicion, venta y tenencia
de participaciones en entidades aseguradoras, financieras y sociedades
mercantiles y la prestacion a dichas entidades de todo tipo de servicios.

Tal y como se ha indicado anteriormente, una de las finalidades de la ampliacion
de capital consiste en proporcionar acciones de la Sociedad a MAPFRE
MUTUALIDAD, entidad suscriptora del tramo dinerario, con el fin de que sus



mutualistas puedan, si asi lo desean, continuar participando en el proyecto
empresarial del grupo cambiando su condicion de mutualistas por la de
accionistas de MAPFRE, toda vez que aquella, en el marco de su proceso de
liquidacién, ha acordado que la cantidad que le corresponde percibir a cada
mutualista en el reparto del excedente a su favor le sea entregada a través de uno
de los métodos siguientes:

a) Mediante entrega del nimero entero de acciones de MAPFRE que resulte de
su cotizacion media ponderada, al precio de cierre, en los treinta dias
naturales precedentes a la fecha de publicacion en el BORME del anuncio de
convocatoria de la Asamblea General de 15 de junio de 2006 (30 de abril a
29 de mayo de 2006, ambos inclusive), con abono en metalico de la
diferencia que resulte a su favor, a cuyo efecto los mutualistas dispondran de
plazo hasta el 31 de octubre de 2007 para designar cuenta de valores y cuenta
bancaria a las que desean les sean transferidas las acciones y el metalico a su
favor;

b) A los mutualistas que asi lo deseen, mediante transferencia bancaria a la
cuenta que habran de haber designado mediante comunicacion dirigida a
cualquiera de las oficinas de MAPFRE MUTUALIDAD, antes de las 15
horas del dia 15 de septiembre de 2006, en la que hayan manifestado su
opcion por este método de cobro (los mutualistas que no hayan efectuado
esta comunicacion en el plazo indicado, podran reclamar su derecho a recibir
en efectivo su participacion en el fondo mutual hasta la finalizacion del plazo
indicado en el siguiente parrafo).

Las acciones que no hayan podido ser asignadas por falta de la comunicacion a
que se refiere los apartados anteriores seran enajenadas en Bolsa y el producto
de su venta entregado a MAPFRE AUTOMOVILES SOCIEDAD ANONIMA
DE SEGUROS Y REASEGUROS para atender los pagos a los mutualistas, que
podran ser reclamados durante un plazo de cinco afios, es decir, hasta el 1 de
noviembre de 2012, quedando encargada dicha entidad de entregar a la
FUNDACION MAPFRE, mediante donacién extraordinaria realizada al efecto,
el saldo que no haya sido reclamado una vez transcurrido el término precitado.

Sin perjuicio de lo anterior, los fondos dinerarios obtenidos por la Sociedad
mediante la ampliacion de capital contribuiran a aumentar su capacidad para
financiar sus proyectos de inversion en curso, en particular:

e Las ampliaciones de capital d¢ MAPFRE AMERICA (110 millones de
euros) y MAPFRE AMERICA VIDA (90 millones de euros) para reforzar la
estructura de fondos propios de ambas entidades y de sus respectivas filiales.

e La adquisicion de una participacion del 50% en una entidad aseguradora
italiana para el desarrollo conjunto con CATTOLICA del negocio de
automoviles distribuido a través del canal agencial (473 millones de euros).



4.1

4.2

e La adquisicion del 50% de CAJA CASTILLA LA MANCHA VIDA Y
PENSIONES para la explotacion y desarrollo conjunto del negocio de Vida
y Planes de Pensiones comercializado a través de la red de sucursales y otros
canales de dicha Caja de Ahorros (aproximadamente 154 millones de euros;
el importe de esta inversion es aproximado ya que esta previsto que parte del
precio se vincule a los beneficios futuros de la entidad).

El importe previsto para estas operaciones supera ampliamente el ingreso
recibido por la Sociedad como consecuencia de la aportacion efectuada por
MAPFRE MUTUALIDAD. Sin embargo, la nueva estructura resultante del
proceso de reorganizacion corporativa en el que se integra la ampliacion de
capital permitira a la Sociedad incrementar de forma significativa su capacidad
para allegar los fondos necesarios para financiar sus proyectos de inversion.

INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A
ADMITIRSE A COTIZACION

Descripcion del tipo y la clase de los valores ofertados y/o admitidos a
cotizacion, con el Codigo ISIN (nimero internacional de identificacion del
valor) u otro cédigo de identificacion del valor.

Las Acciones son acciones ordinarias de MAPFRE, de 0,10 euros de valor
nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las previamente
existentes. Las Acciones atribuyen a sus titulares los mismos derechos que el
resto de acciones anteriormente emitidas por la Sociedad, ejercitables desde su
inscripcion en los registros contables de IBERCLEAR y sus Entidades
Participantes.

La Agencia Nacional de Codificacion de Valores Mobiliarios, entidad
dependiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante
“CNMV™), ha asignado el Codigo ISIN ES0124244F33 para identificar las
Acciones.

Legislacion segun la cual se han creado los valores.

Las Acciones estan sometidas a la legislacion espafiola y, en concreto, a las
disposiciones incluidas en el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de
diciembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anodnimas (en adelante “LSA”), el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre,
por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, asi como a
la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y su normativa de
desarrollo.



4.3  Indicacion de si los valores estan en forma registrada o al portador y si los
valores estan en forma de titulo o de anotacion en cuenta. En el altimo caso,
nombre y direccion de la entidad responsable de la custodia de la llevanza
de las anotaciones.

Las Acciones estan representadas por anotaciones en cuenta, cuyo registro
contable se encomienda a IBERCLEAR (Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores), con domicilio en Madrid,
Plaza de la Lealtad n° 1.

4.4 Divisa de la emision de los valores.
Las Acciones han sido emitidas en euros.

4.5  Descripcion de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier
limitacion de esos derechos, y del procedimiento para el ejercicio de los
mismos.

Derecho al dividendo

(a) Fecha o fechas fijas en las que surge el derecho.

Las Acciones participaran en los beneficios sociales que se repartan a partir de la fecha
de su suscripcion y desembolso por CARTERA MAPFRE y por MAPFRE
MUTUALIDAD. Este derecho sera ejercitable una vez las Acciones se encuentren
inscritas en los registros contables de IBERCLEAR y sus Entidades Participantes. Al
tratarse de acciones ordinarias, no otorgan el derecho a percibir un dividendo minimo.

(b) Plazo después del cual caduca el derecho a los dividendos y una indicacion de la
persona en cuyo favor actia la caducidad.

Los rendimientos a que den lugar las Acciones se haran efectivos en la forma que se
anuncie en cada caso. El plazo de prescripcion del derecho de cobro de estos
rendimientos es de cinco afios, conforme a lo dispuesto en el articulo 947 del Cédigo de
Comercio. El beneficiario de dicha prescripcion sera la Sociedad.

(c) Restricciones y procedimientos de dividendos para los tenedores no residentes.
No existe ninguna restriccion al cobro de dividendos por parte de tenedores no
residentes, quienes recibirdn sus dividendos, al igual que los tenedores residentes, a

través de IBERCLEAR y sus Entidades Participantes.

(d) Tasa de dividendos o método para su calculo, periodicidad y caracter
acumulativo o no acumulativo de los pagos.

Las Acciones, al igual que las demas acciones en circulacion de la Sociedad, no tienen
derecho a un dividendo minimo por ser todas ellas ordinarias. Por lo tanto, el derecho al



dividendo surgird Unicamente a partir del momento en que la Junta General de
Accionistas o, en su caso, el Consejo de Administracion de MAPFRE acuerde un
reparto de las ganancias sociales.

Derechos de voto

Las Acciones confieren a sus titulares el derecho de asistir y votar en las Juntas
Generales de Accionistas de la Sociedad y el de impugnar los acuerdos sociales en las
mismas condiciones que los restantes accionistas de la Sociedad, de acuerdo con el
régimen general establecido la LSA y en los estatutos sociales de MAPFRE.

A las Juntas Generales tendran derecho de asistir los accionistas titulares de 1.500
acciones que tengan inscritas sus acciones en el registro contable de IBERCLEAR vy sus
Entidades Participantes con cinco dias de antelacion a aquél en que haya de celebrarse
la Junta. La Sociedad reconocerd como accionista a la persona que aparezca legitimada
en los asientos del registro contable.

Cada accion da derecho a un voto, sin que existan limitaciones al nimero maximo de
votos que puede ser emitido por cada accionista.

Derechos de suscripcion preferentes en las ofertas de suscripcion de valores de la
misma clase.

Las Acciones confieren a sus titulares un derecho de suscripcion preferente en la
emision de nuevas acciones o de obligaciones convertibles en acciones, asi como el
derecho de asignacion gratuita en los aumentos de capital con cargo a reservas, en
ambos casos, de acuerdo con lo previsto en la LSA y normas concordantes.

No obstante, se podra excluir total o parcialmente el derecho de suscripcion preferente
en virtud de acuerdo de la Junta General de Accionistas o del Consejo de
Administracion de conformidad con lo previsto en el articulo 159 de la LSA. Los
titulares de acciones pueden manifestar su intencion de no ejercitar el derecho de
suscripcion preferente mediante notificacion a la Sociedad.

Las Acciones, tanto en el tramo no dinerario como en el dinerario de la ampliacion de
capital, se han emitido con exclusion del derecho de suscripcion preferente.

Derecho de participacion en los beneficios del emisor

Los titulares de las Acciones tendran derecho a participar en cualquier reparto de las
ganancias sociales que se acuerde a partir de la fecha de su suscripcion y desembolso
por CARTERA MAPFRE y por MAPFRE MUTUALIDAD. Este derecho sera
gjercitable una vez las Acciones estén inscritas en los registros contables de
IBERCLEAR Yy sus Entidades Participantes.



Derechos de participacion en cualquier excedente en caso de liquidacion

Los titulares de las Acciones tendran derecho a participar en el patrimonio resultante de
la liquidacion en las mismas condiciones que las restantes acciones en circulacion de la
Sociedad.

Clausulas de amortizacion

No procede.

Clausulas de conversion

No procede.

4.6 En el caso de nuevas emisiones, declaracion de las resoluciones, autorizaciones
y aprobaciones en virtud de las cuales los valores han sido o seran creados y/o
emitidos.

Las Acciones se han emitido en cumplimiento de los acuerdos adoptados por la Junta
General Extraordinaria de la Sociedad celebrada el dia 29 de diciembre de 2006. Esta
Junta adopto, ente otros, los siguientes acuerdos:

“Ampliar el capital de la Sociedad en una cifra de 108.082.063,30 euros,
mediante dos tramos de una misma ampliacion con exclusion del derecho de
suscripcion preferente de los accionistas:

El primero, por un importe de 96.057.753 euros, mediante aportacion no
dineraria del socio CARTERA MAPFRE, S.L. de los siguientes bienes:

75.009.893 acciones de 2 euros de valor nominal cada una de MAPFRE
AUTOMOVILES, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS,
sociedad domiciliada en Majadahonda (Madrid), Crta. de Pozuelo n° 52, con
N.LF. A-28/170496.

]7.8’5].193 acciones de 3,27 euros de valor nominal cada una de MAPFRE
AMERICA VIDA, S.A., sociedad domiciliada en Madrid, Avda. General Peron
40, con NILF. A-79/147401.

2.098.170 acciones de 10 euros de valor nominal cada una de MAPFRE
AGROPECUARIA COMPANIA INTERNACIONAL DE SEGUROS Y
REASEGUROS, S.A., sociedad domiciliada en Majadahonda (Madrid), Crta.
de Pozuelo n°52, con N.I.F. A-83/693770.

4.976.123 acciones de 4,99 euros de valor nominal cada una de MAPFRE

SEGUROS GERAIS, S.A., sociedad domiciliada en Lisboa (Portugal) Rua
Castilho 52, con N.LP.C. 502 245 816.
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- 201.810 acciones de MAPFRE USA CORPORATION, con domicilio en
Miami, Florida 33126, 5959 Blue Lagoon Dr. Suite 400.

- 1.421.737 acciones de 3 euros de valor nominal cada una de SOCIETA
CATTOLICA DI ASSICURAZIONI, sociedad domiciliada en Verona, Italia,
Lungadige Cangrande 16, con codice fiscale 00320160237.

- 15.270.652 acciones de 6,01 euros de valor nominal cada una de BANCO DE
SERVICIOS FINANCIEROS CAJA MADRID-MAPFRE, S.A., sociedad
domiciliada en Majadahonda (Madrid), Crta. de Pozuelo n° 52, con N.LF. A-
33/001215.

- 30.294 acciones de 10 euros de’ valor nominal cada una de CENTRO
INTERNACIONAL DE FORMACION DE DIRECTIVOS MAPFRE, S.A., con
N.LF. A-05/023361.

- 287.500 accioqes de 6,01 de valor nominal cada una de MAPFRE SERVICIOS
DE INFORMATICA, S.A., sociedad domiciliada en Majadahonda (Madrid),
Crta. de Pozuelo n° 52, con N.IF. A-28/103026.

Por un valor conjunto de 3.066.163.475,76 euros, a razon de 3,192 euros por
accion. En contraprestacion, el socio suscriptor recibird 960.577.530 acciones de
CORPORACION MAPFRE, de 0,10 euros de valor nominal cada una, numeradas
correlativamente del 1.194.503.531 al 2.155.081.060, ambos inclusive, con una
prima de emision de 3,092 euros por accion.

El segundo tramo, por un importe de 12.024.310,30 euros, con aportacion
dineraria de MAPFRE MUTUALIDAD DE SEGUROS Y REASEGUROS A
PRIMA FIJA en el momento de la suscripcion de efectivo metdlico por importe de
383.815.984,78 euros, mediante la emision de 120.243.103 nuevas acciones
ordinarias de la sociedad, de 0,10 euros de valor nominal cada una, numeradas
correlativamente del 2.155.081.061 al 2.275.324.163, ambos inclusive, con una
prima de emision de 3,092 euros por accion.

CARTERA MAPFRE, S.L. y MAPFRE MUTUALIDAD DE SEGUROS Y
REASEGUROS A PRIMA FIJA tendran un plazo de seis meses, a contar desde la
fecha de la adopcion del presente acuerdo, para suscribir y desembolsar,
respectivamente, las 960.577.530 acciones correspondientes al tramo no
dinerario y las 120.243.103 acciones correspondientes al tramo dinerario,
mediante las aportaciones arriba descritas.

En ambos tramos, las acciones se emitiran al 3.192%, es decir, a 3,192 euros

cada una, de las que 0,10 euros corresponden a su valor nominal y los restantes
3,092 euros a prima de emision, de la que el importe que sea preciso se destinara
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a dotar la reserva legal hasta que ésta alcance el veinte por ciento del capital
social.

Modificar, en consecuencia, el articulo 5° de los estatutos sociales, cuya
redaccion prevista serd la siguiente:

ARTICULO 5°.

El capital social se fija en la cifra de DOSCIENTOS VEINTISIETE MILLONES
QUINIENTOS TREINTA Y DOS MIL CUATROCIENTOS DIECISEIS EUROS
CON TREINTA CENTIMOS, vrepresentado por 2.275.324.163 acciones
ordinarias, de 0,10 euros de valor nominal cada wuna, numeradas
correlativamente del numero 1 al 2.275.324.163, ambos inclusive, y
desembolsadas en su totalidad.

Acoger la operacion de ampliacion de capital objeto del presente acuerdo, en
cuanto a su tramo no dinerario, al régimen fiscal especial regulado en el Capitulo
VIII del Titulo VII del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que
se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Solicitar de las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona y del Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo) la admision a cotizacion de las
1.080.820.633 nuevas acciones de diez céntimos de euro cada una que se emitan,
y solicitar asimismo a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal (IBERCLEAR) que de
igual forma proceda en su momento a dar de alta en el Registro Contable de
Anotaciones en Cuenta a las nuevas acciones, facultando al Consejo de
Administracion tan ampliamente como en derecho sea necesario para la ejecucion
de este acuerdo, incluida la determinacion de las fechas en que se hara efectivo.

Delegar las mas amplias facultades en el Presidente del Consejo de
Administracion, D. José Manuel Martinez Martinez, en los Vicepresidentes D.
Alberto Manzano Martos y D. Domingo Sugranyes Bickel, y en el Secretario del
Consejo, D. José Manuel Gonzalez Porro, para que, indistintamente, procedan a
la ejecucion de los anteriores acuerdos y los eleven a instrumento publico en
cuanto sea preciso;, y para modificar la nueva redaccion del articulo de los
estatutos sociales aprobada en esta Junta General a los solos efectos de adaptaria
a aquellas observaciones que resulten de su calificacion por el Registro Mercantil
que deban aceptarse a juicio de los propios delegados.”

4.7 En caso de nuevas emisiones, fecha prevista de emision de los valores.

Las Acciones se han emitido el dia 19 de enero de 2007, mediante el otorgamiento de la
correspondiente escritura publica, que ha sido inscrita en el Registro Mercantil el dia 26
de enero de 2007.
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4.8 Descripcion de cualquier restriccion sobre la libre transmisibilidad de los
valores.

Los estatutos sociales de MAPFRE no contienen ninguna restriccion a la libre
transmisibilidad de las Acciones.

4.9 Indicacion de la existencia de cualquier oferta obligatoria de adquisicion y/o
normas de retirada y recompra obligatoria en relacion con los valores.

A la fecha de registro de esta Nota, no se ha formulado ninguna oferta piblica de
adquisicion sobre las Acciones de MAPFRE. Asimismo, no existe normativa aplicable
de retirada y recompra obligatoria que resulte aplicable a las Acciones.

4.10 Indicacion de las ofertas piblicas de adquisicion por terceros sobre el capital
del emisor, que se hayan producido durante el ejercicio anterior y el actual. Debe
declararse el precio o de las condiciones de canje de estas ofertas y su resultado.

Durante el ejercicio anterior y el actual no se ha producido ninguna oferta publica de
adquisicion por terceros de la participacion de acciones representativas del capital social
de MAPFRE.

4.11 Por lo que se refiere al pais del domicilio social del emisor y al pais o paises en
los que se esta haciendo la oferta o se solicita la admision a cotizacion: Informacion
sobre los impuestos sobre la renta de los valores retenidos en origen; Indicacion de
si el emisor asume la responsabilidad de la retencion de impuestos en origen.

Se facilita a continuacion una breve descripcion de las principales consecuencias
fiscales en Espana derivadas del reconocimiento, ejercicio o transmision de derechos de
suscripcion preferente para los actuales accionistas, asi como de la suscripcion,
titularidad y transmision, en su caso, de las Acciones, de acuerdo con la legislacion
espafiola en vigor desde el 1 de enero de 2007.

Esta descripcion tiene en cuenta exclusivamente el régimen general aplicable conforme
a la legislacion estatal vigente en la fecha de aprobacion de la presente Nota, sin
perjuicio de los regimenes tributarios de los territorios forales y de la normativa
especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Autéonoma en el ejercicio de su
capacidad normativa.

Sin embargo, debe tenerse en cuenta que el presente analisis no especifica todas las
posibles consecuencias fiscales de las mencionadas operaciones ni el régimen fiscal
aplicable a todas las categorias de inversores, algunos de los cuales (como por ejemplo,
las Instituciones de Inversion Colectiva) estan sujetos a normas especiales.

Por tanto, se aconseja a los inversores interesados en la adquisicion de las acciones de
MAPFRE que consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran
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prestar un asesoramiento personalizado teniendo en cuenta sus circunstancias
particulares y la legislacion aplicable en el momento de la obtencion y declaracion de
las rentas correspondientes.

Tributacion en el reconocimiento, ejercicio o transmision de los derechos de
suscripcion preferente de la emision

Tributacion indirecta

El reconocimiento y ejercicio de los derechos de suscripcion preferente, asi como la
transmision, en su caso, de los mismos, estaran exentos del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre el
Valor Afiadido, seglin lo dispuesto en el articulo 108 de la Ley 24/1988, de 28 de junio,
del Mercado de Valores.

Tributacion directa

Personas fisicas residentes en territorio espaiiol

Reconocimiento y ejercicio de los derechos de suscripcion preferente

El reconocimiento y ejercicio de los derechos de suscripcion preferente no se considera
hecho imponible del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (“IRPF”).

Transmision de los derechos de suscripcion preferente

El importe obtenido por la transmision de los derechos de suscripcion preferente
minorard el valor de adquisicion de las acciones de las cuales procedan tales derechos, a
efectos de futuras transmisiones de los mismos. No obstante, si el importe obtenido
llegara a ser superior a dicho valor de adquisicion, la diferencia tendra la consideracion
de ganancia patrimonial (véase el apartado Tributacion derivada de la titularidad y
transmision de acciones objeto de la emision - Personas fisicas residentes en territorio
espaiiol — Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas — tributacion de ganancias
patrimoniales). Cuando se transmitan derechos de suscripcion, pero no en su totalidad,
se entendera que los transmitidos corresponden a los valores adquiridos en primer lugar.

Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades

Reconocimiento y ejercicio de los derechos de suscripcion preferente

El reconocimiento y ejercicio de los derechos de suscripcion preferente no se considera
hecho imponible del Impuesto sobre Sociedades (“IS”).
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Transmision de los derechos de suscripcion preferente

El IS no contiene ningun precepto relativo a la transmision de derechos de suscripcion
preferente, asi que la renta que deba integrarse, en su caso, en la base imponible, vendra
determinada por el resultado contable. A estos efectos, las normas contables de
valoracion establecen que el importe del coste de los derechos transmitidos disminuira
el precio de adquisicion de las acciones de las que proceden.

Inversores no residentes en territorio espaiiol

Reconocimiento y ejercicio de los derechos de suscripcion preferente

El reconocimiento y ejercicio de los derechos de suscripcion preferente no se considera
hecho imponible del Impuesto sobre la Renta de no Residentes (“IRNR”).

Transmision de los derechos de suscripcion preferente

El importe obtenido por la transmision de los derechos de suscripcion preferente
minorara el valor de adquisicion de las acciones de las cuales procedan, a efectos de
futuras transmisiones. No obstante, si el importe obtenido llegase a ser superior a dicho
valor de adquisicion, la diferencia tendra la consideracion de ganancia patrimonial (ver
apartado Tributacion derivada de la titularidad y transmision de acciones objeto de la
emision -Inversores no residentes en territorio espariol — Impuesto sobre la Renta de no
Residentes —Tributacion de ganancias patrimoniales). Cuando se transmitan derechos
de suscripcion, pero no en su totalidad, se entendera que los transmitidos corresponden
a los valores adquiridos en primer lugar.

Tributacion derivada de la titularidad vy transmision de las acciones objeto de la
emision

Tributacién indirecta

La adquisicion de las Acciones y, en su caso, la transmision de las mismas estara exenta
del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y del
Impuesto sobre el Valor Anadido, segin lo dispuesto en el articulo 108 de la Ley
24/1988, de 28 de junio, del Mercado de Valores.

Tributacion directa

Personas fisicas residentes en territorio espaiiol

a) Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Tributacion de dividendos y otros rendimientos
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Los rendimientos percibidos por los inversores residentes en Espafia en concepto de
dividendos, participaciones en beneficios, primas de asistencia a juntas o cualquier otra
utilidad derivada de su condicion de accionista, constituirdn rendimientos integros del
capital mobiliario, a integrar en la base del ahorro de su IRPF y tributando al tipo fijo
del 18 por 100, teniendo la consideracion de exentos los primeros 1.500 euros
percibidos por dicho concepto, salvo que se trate de acciones adquiridas dentro de los
dos meses anteriores a la fecha en que los dividendos se hubieran satisfecho cuando,
con posterioridad a esta fecha, y dentro de ese mismo plazo, se produzca una
transmision de valores homogéneos.

Para el calculo del rendimiento neto seran deducibles los gastos de administracion y
deposito de las acciones, conforme a lo previsto en la Ley del IRPF. El dividendo o
rendimiento se integrara en la base imponible sin posibilidad de aplicar deduccion por
doble imposicion de dividendos.

Los dividendos y otros rendimientos percibidos por su condicion de accionistas estan
sujetos, con caracter general, a retencion o ingreso a cuenta al porcentaje del 18 por 100.

Tributacion de ganancias patrimoniales

En la transmision a titulo oneroso de las Acciones, la ganancia o pérdida patrimonial se
computara por diferencia entre el valor de adquisicion y el valor de transmision.

A estos efectos, el valor de adquisicion de las nuevas acciones vendra determinado por
la suma del importe pagado, en su caso, para la adquisicion de los derechos de
suscripcion preferente, y el importe desembolsado para la suscripcion o adquisicion de
las Acciones, y el valor de transmision sera el importe real de la transmision (el de
cotizacion, o el pactado si fuese superior) minorado en los gastos e importes inherentes
a la misma satisfechos por el transmitente.

Cuando el inversor posea acciones adquiridas en distintas fechas, se entenderan
transmitidas las adquiridas en primer lugar.

El importe obtenido por la transmision de los derechos de suscripcion preferente
minorard el valor de adquisicion de las acciones de las cuales procedan tales derechos, a
efectos de futuras transmisiones. No obstante, si el importe obtenido llegara a ser
superior a dicho valor de adquisicidn, la diferencia tendra la consideracion de ganancia
patrimonial. Cuando se transmitan derechos de suscripcion, pero no en su totalidad, se
entenderd que los transmitidos corresponden a los valores adquiridos en primer lugar.

Las ganancias patrimoniales puestas de manifiesto en transmisiones de acciones, con
independencia del tiempo que haya transcurrido desde su adquisicion hasta la fecha de
transmision, o de derechos de suscripcion que correspondan a valores adquiridos, se
integraran en la base imponible del ahorro, tributando al tipo del 18 por 100.

Las ganancias patrimoniales obtenidas por personas fisicas residentes en territorio
espafiol no estaran sujetas a retencion o ingreso a cuenta.
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b) Impuesto sobre el Patrimonio

A los inversores personas fisicas residentes en territorio espafiol se les exigira el
Impuesto sobre el Patrimonio ("IP") por la totalidad del patrimonio neto del que sean
titulares el 31 de diciembre de cada afio, con independencia del lugar donde estén
situados los bienes o puedan ejercitarse los derechos.

Sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad
Auténoma, la Ley del IP fija a estos efectos un minimo exento de 108.182,18 euros, y
una escala de gravamen cuyos tipos marginales oscilan entre el 0,2 por 100 y el 2,5 por
100. A tal efecto, aquellas personas fisicas residentes fiscales en Espafia que adquieran
las Acciones y que estén obligadas a presentar declaracion por el IP, deberan declarar
las nuevas acciones que posean a 31 de diciembre de cada afio, las cuales se computaran
segun el valor de negociacion media del cuarto trimestre de dicho afio. El Ministerio de
Hacienda publicara anualmente dicha cotizacion media.

c) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de acciones a titulo lucrativo (por causa de muerte o donacioén) en
favor de personas fisicas residentes en Espafia estaran sujetas al Impuesto sobre
Sucesiones y Donaciones (“ISD”) en los términos previstos en la Ley del ISD, siendo
sujeto pasivo el adquirente de las acciones, todo ello sin perjuicio de la normativa
especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma. El tipo impositivo
aplicable, dependiendo de la escala general de gravamen y de determinadas
circunstancias del adquirente, oscilara entre el 0 por 100 y el 81,6 por 100.

Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades

Tributacion de dividendos

Los contribuyentes del IS que reciban dividendos deberan integrar en su base imponible
el importe integro de dichos dividendos o participaciones en beneficios recibidos en la
forma prevista en los articulos 10 y siguientes de la Ley del IS. Ademas tendran derecho
a deducir, salvo excepciones, en concepto de deduccion por doble imposicion de
dividendos, el 50 por 100 de la cuota integra que corresponda a la base imponible
derivada de dichos dividendos.

No obstante, la deduccion anterior sera del 100 por 100 de la cuota integra cuando el
porcentaje de participacion, directo o indirecto, en la Sociedad sea igual o superior al 5
por 100, siempre que dicho porcentaje se hubiera tenido de manera ininterrumpida
durante el afio anterior al dia en que sea exigible el beneficio que se distribuya o, en su
defecto, que se mantenga durante el tiempo que sea necesario para completar el afio.

Las cantidades no deducidas por insuficiencia de cuota integra podran deducirse de las
cuotas integras de los periodos impositivos que concluyan en los siete afios inmediatos y
sucesivos, cuantificandose el importe de la deduccion atendiendo a los tipos impositivos
vigentes en el periodo impositivo en que la misma se aplique.
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Los dividendos pagados por la Sociedad a los inversores sujetos pasivos del IS estaran
sujetos, como regla general, a retencion o ingreso a cuenta en un porcentaje del 18 por
100, salvo determinadas excepciones. Esta retencion o ingreso a cuenta serd deducible
de la cuota integra del IS, y el exceso sobre la cuota resultante de la autoliquidacion, en
su caso, sera devuelto de oficio por la Administracion Tributaria.

Tributacion de rentas derivadas de la transmision de las acciones

Los sujetos pasivos del IS deberan integrar en su base imponible la renta derivada de la
transmision de las Acciones, en la forma prevista en los articulos 10 y siguientes de la
Ley del IS.

Los sujetos pasivos del IS que tengan un porcentaje de participacion con anterioridad a
la transmision, directo o indirecto, igual o superior al 5 por 100 del capital social de la
Sociedad y hubieran poseido dicho porcentaje durante el afio anterior al dia de la
transmision, tendran derecho a deducir de su cuota integra el resultado de aplicar el tipo
que corresponda al incremento neto de los beneficios no distribuidos generados por la
Sociedad que correspondan a la participacion transmitida durante el tiempo de tenencia
de dicha participacion, o al importe de la renta computada si ésta fuese menor, en las
condiciones y con los requisitos establecidos en la deduccién para evitar la doble
imposicion de plusvalias de fuente interna.

Adicionalmente, y por la parte de renta que no se beneficie de la indicada deduccion por
doble imposicion, dichos inversores podran beneficiarse de la deduccion por reinversion
de beneficios extraordinarios regulada en la Ley del IS, si reinvierten el importe
obtenido en la transmision de las acciones dentro de los plazos y de acuerdo con los
requisitos indicados en el citado articulo.

Las ganancias patrimoniales derivadas de la transmision de las Acciones no estaran
sujetas a retencion.

El IS no contiene ningiin precepto relativo a la transmision de derechos de suscripcion
preferente, asi que la renta que deba integrarse, en su caso, en la base imponible, vendra
determinada por el resultado contable. A estos efectos, las normas contables de
valoracion establecen que el importe del coste de los derechos transmitidos disminuira
el precio de adquisicion de las acciones de las que proceden.

Inversores no residentes en territorio espaiiol

a) Impuesto sobre la Renta de no Residentes

El presente apartado analiza, con caracter general, el tratamiento fiscal aplicable a los
inversores no residentes en territorio espafiol, excluyendo a aquellos que actien en
territorio espafiol mediante establecimiento permanente al cual estén afectas las
acciones de la Sociedad, cuyo régimen fiscal es idéntico al descrito para los inversores
residentes sujetos pasivos del IS.
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Los inversores deberan tener en cuenta las particularidades de los Convenios para evitar
la doble imposicién que sus Estados de residencia hayan firmado con Espafia y que
puedan serles de aplicacion.

Tributacion de dividendos

Los dividendos distribuidos por la Sociedad a los accionistas no residentes en territorio
espaflol estaran, como regla general, sometidos a tributacion por el IRNR al tipo de
gravamen del 18 por 100 sobre el importe integro distribuido, estableciéndose, no
obstante, una exencion, por importe de 1.500 euros anuales, siempre y cuando el
perceptor de los mismos sea residente en otro estado miembro de la Union Europea o
resida en paises o territorios con los que exista un efectivo intercambio de informacioén
tributaria.

Con caracter general, la Sociedad efectuard, en el momento del pago del dividendo, una
retencion a cuenta del IRNR del 18 por 100, que afectard también al tramo que pudiera
resultar exento (1.500 euros) cuando fuese de aplicacion lo indicado en el parrafo
anterior, y sin perjuicio del derecho del sujeto pasivo a obtener la devolucion de lo
pagado en exceso. No obstante, cuando en virtud de un Convenio para evitar la doble
imposicion suscrito por Espafia se establezca un tipo reducido de tributacion, se
aplicara, en su caso: -bien la exencion interna, sin retencion o ingreso a cuenta; - bien el
tipo de gravamen reducido previsto en el Convenio para dividendos.

A estos efectos, en la actualidad se encuentra vigente un procedimiento especial,
aprobado por la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 13 de abril de 2000,
para hacer efectiva la practica de retencion al tipo que corresponda en cada caso, o la
exclusion de retencion, cuando en el procedimiento de pago intervengan entidades
financieras domiciliadas, residentes o representadas en Espafia que sean depositarias o
gestionen el cobro de dividendos derivados de valores negociables. De acuerdo con esta
norma, la Sociedad practicard en el momento de distribuir el dividendo una retencion
sobre el importe integro del mismo al tipo general del 18 por 100 y transferira el
importe liquido a las entidades depositarias. Las entidades depositarias que, a su vez,
tengan acreditado el derecho de los accionistas a la aplicacion de tipos reducidos o a la
exclusion de retencion (para lo cual éstos deberan justificar su residencia fiscal
aportando a la entidad depositaria el certificado de residencia fiscal o el formulario
especifico que, en su caso, resulte procedente, antes del dia 10 del mes siguiente a aquél
en el que se distribuya el dividendo) recibiran de inmediato el importe retenido en
exceso para su abono a los mismos.

En todo caso, practicada la retencion o reconocida la procedencia de la exencion, los
accionistas no residentes no estaran obligados a presentar declaracion en Espafa por el
IRNR.

Derecho a la devolucion

Cuando resulte de aplicacion una exenciéon o un tipo reducido de tributacion previsto en
un Convenio, y el inversor no haya acreditado el derecho a la tributacion al tipo
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reducido o a la exclusion de retencion dentro del plazo sefialado en el parrafo anterior,
el inversor podra solicitar de la Hacienda Publica la devolucion del importe retenido en
exceso con sujecion al procedimiento y al modelo de declaracion previstos en la Orden
Ministerial de 23 de diciembre de 2003.

Se aconseja a los inversores que consulten con sus abogados o asesores fiscales sobre el
procedimiento a seguir, en cada caso, a fin de solicitar la mencionada devolucién a la
Hacienda Publica espafiola.

Tributacion de ganancias patrimoniales

Las ganancias patrimoniales obtenidas por inversores no residentes derivadas de la
transmision de las Acciones se consideran renta obtenida en territorio espafiol y estaran,
como regla general, sometidas a tributacion por el IRNR al tipo general del 18 por 100.

No obstante, estaran exentas del IRNR las ganancias patrimoniales derivadas de la
transmision de las Acciones en los siguientes casos:

« Cuando el transmitente sea residente en un Estado que tenga suscrito con Espafia un
Convenio para evitar la doble imposicion con cldusula de intercambio de
informacioén (en la actualidad, todos los Convenios firmados por Espafia contienen
dicha clausula, excepto el suscrito con Suiza); o

« Cuando el transmitente sea residente en otro Estado miembro de la Union Europea,
siempre y cuando no haya participado, directa o indirectamente, en al menos el 25
por 100 del capital o patrimonio de dicha entidad durante el periodo de 12 meses
precedente a la transmision.

Ninguna de las exenciones anteriores sera aplicable cuando la ganancia patrimonial se
obtenga a través de paises o territorios calificados reglamentariamente como paraisos
fiscales. Ademas, sera necesario justificar la residencia fiscal mediante un certificado de
residencia expedido por las autoridades fiscales del pais de residencia.

Adicionalmente, la ganancia patrimonial no estara sometida a tributacion por el IRNR si
el transmitente tiene derecho a la aplicacion de un Convenio para evitar la doble
imposicion suscrito por Espafia que establezca que dicha ganancia patrimonial sélo
puede someterse a imposicion en el Estado en que reside el transmitente. A estos efectos
sera necesario aportar un certificado de residencia fiscal expedido por la autoridad fiscal
correspondiente, donde debera constar expresamente que el contribuyente es residente
en el sentido definido en el Convenio.

La ganancia o pérdida patrimonial se calculard y sometera a tributacion separadamente
para cada transmision, no siendo posible la compensacion de ganancias y pérdidas
patrimoniales. Cuando el inversor posea valores homogéneos, adquiridos en distintas
fechas, se entenderan trasmitidos los adquiridos en primer lugar.
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Las ganancias patrimoniales obtenidas por inversores no residentes no estaran sujetas a
retencion o ingreso a cuenta del IRNR. El inversor no residente estara obligado a
presentar declaracion, determinando e ingresando, en su caso, la deuda tributaria
correspondiente. Podran también efectuar la declaracion e ingreso su representante
fiscal en Espafia o el depositario o gestor de las acciones, con sujecion al procedimiento
y el modelo de declaracion previstos en la Orden Ministerial de 23 de diciembre de
2003.

Transmision de derechos de suscripcion

El importe obtenido por la transmision de los derechos de suscripcion preferente
minorard el valor de adquisicion de las acciones de las cuales procedan tales derechos, a
efectos de futuras transmisiones. No obstante, si el importe obtenido llegase a ser
superior a dicho valor de adquisicion, la diferencia tendra la consideracion de ganancia
patrimonial. Cuando se transmitan derechos de suscripcion, pero no en su totalidad, se
entenderd que los transmitidos corresponden a los valores adquiridos en primer lugar.

b) Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los Convenios para evitar la doble imposicion
suscritos por Espafia, las personas fisicas no residentes en territorio espafiol estaran
sujetas al IP por los bienes y derechos de los que sean titulares cuando los mismos
estuvieran situados o pudieran ejercitarse en territorio espafiol, siendo de aplicacion la
escala de gravamen general del impuesto, cuyos tipos marginales oscilan entre el 0,2
por 100 y el 2,5 por 100.

Las autoridades fiscales espafiolas consideran que las acciones emitidas por sociedades
espafiolas estan situadas en Espafia a estos efectos por lo que, en caso de que proceda su
gravamen por el IP, las nuevas acciones propiedad de personas fisicas no residentes se
computaran por la cotizacion media del cuarto trimestre de cada afio. El Ministerio de
Hacienda publicard anualmente la mencionada cotizacion media a efectos de este
impuesto.

Se aconseja a los inversores no residentes que consulten con sus abogados o asesores
fiscales sobre los términos en los que, en cada caso concreto, les sea de aplicacion el IP.

c) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las adquisiciones a titulo lucrativo de bienes situados en territorio espafiol o de
derechos que puedan ejercitarse en el mismo realizadas por personas fisicas no
residentes en Espafia, cualquiera que sea la residencia del transmitente, estaran sujetas al
ISD. En general, el gravamen por el ISD de las adquisiciones de no residentes sujetas al
impuesto se realiza en la misma forma que para los residentes. Las sociedades no
residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto y las rentas que obtengan
por adquisiciones a titulo lucrativo tributaran generalmente de acuerdo con las normas
del IRNR anteriormente descritas.

21



Se aconseja a los inversores no residentes que consulten con sus abogados o asesores
fiscales sobre los términos en los que, en cada caso concreto, les sea de aplicacion el
ISD y, en los casos en los que asi sea procedente, la posible aplicacion de los Convenios
para evitar la doble imposicion especificos sobre herencias suscritos por Espafia.

Responsabilidad de la retencion de impuestos en origen

La Sociedad, en cuanto a emisora y pagadora de las rentas que puedan derivarse de la
titularidad de las Acciones, asume la responsabilidad de que se practique Ia
correspondiente retencion a cuenta de impuestos en Espafia con arreglo a lo dispuesto
en la normativa vigente.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA EMISION

5.1 Condiciones, estadisticas de la emision, calendario previsto y procedimiento
para la suscripcion de acciones

5.1.1 Condiciones a las que esta sujeta la emision.

La ampliacion de capital no estd sujeta a ninguna condicion.

5.1.2 Importe total de la emision, distinguiendo los valores ofertados para la venta
y los ofertados para suscripcion; si el importe no es fijo, descripcion de los
acuerdos y del momento en que se anunciara al puablico el importe definitivo de la
emision.

El importe total de la ampliacion de capital acordada es 3.449.979.460,54 euros, de los
cuales 108.082.063,30 euros corresponden a nominal y 3.341.897.397,24 a prima de
emision, y esta representada por 1.080.820.633 acciones ordinarias, de 0,10 euros de
valor nominal y 3,092 euros de prima de emision cada una. La ampliacion de capital se
ha estructurado en dos tramos:

1. Un primer tramo, por importe nominal de 96.057.753 euros, mediante la emision
de 960.577.530 nuevas acciones, de 0,10 euros de valor nominal y 3,092 euros de
prima de emision cada una. El importe total de este primer tramo de la ampliacion
(nominal mas prima de emision) es de 3.066.163.475,76 euros, y ha sido
desembolsado por el socio suscriptor CARTERA MAPFRE mediante aportacion
no dineraria efectuada con fecha 19 de enero de 2007.

2. Un segundo tramo, por importe nominal de 12.024.310,30 euros, mediante la
emision de 120.243.103 nuevas acciones, de 0,10 euros de valor nominal y 3,092
euros de prima de emision cada una. El importe total de este segundo tramo de la
ampliacion (nominal mas prima de emision) es de 383.815.984,78 euros, y ha sido
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desembolsado por MAPFRE MUTUALIDAD mediante aportacion dineraria
efectuada con fecha 11 de enero de 2007.

5.1.3 Plazo, incluida cualquier posible modificacion, durante en el que estara
abierta la oferta y descripcion del proceso de solicitud.

No procede, al tratarse de una ampliacion de capital con exclusion del derecho de
suscripcion preferente que se encuentra suscrita y desembolsada.

5.1.4 Indicacion de cuando, y en qué circunstancias, puede revocarse o suspenderse
la oferta y de si la revocacion puede producirse una vez iniciada la negociacion.

No procede.

5.1.5 Descripcion de la posibilidad de reducir suscripciones y la manera de
devolver el importe sobrante de la cantidad pagada por los solicitantes.

No esta prevista la posibilidad de reducir suscripciones.

5.1.6 Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud (ya sea por el nimero
de los valores o por el importe total de la inversion).

No procede.

5.1.7 Indicacion del plazo en el cual pueden retirarse las solicitudes, siempre que se
permita a los inversores dicha retirada.

No procede.

5.1.8 Método y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos.

1. Tramo no dinerario

A continuacion se detallan las aportaciones no dinerarias que se han incorporado al
patrimonio de la Sociedad en la fecha de suscripcion y desembolso por CARTERA
MAPEFRE del tramo no dinerario de la ampliacion de capital, que ha tenido lugar el dia
19 de enero de 2007.

- 75.009.893 acciones de 2 euros de valor nominal cada una de MAPFRE
AUTOMOVILES, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS,
sociedad domiciliada en Majadahonda (Madrid), Crta. de Pozuelo n° 52, con N.LF.
A-28/170496.

- 17.851.193 acciones de 3,27 euros de valor nominal cada una de MAPFRE

AMERICA VIDA, S.A., sociedad domiciliada en Madrid, Avda. General Perén 40,
con N.ILF. A-79/147401.
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2.098.170 acciones de 10 euros de valor nominal cada una de MAPFRE
AGROPECUARIA COMPANIA INTERNACIONAL DE SEGUROS Y
REASEGUROS, S.A., sociedad domiciliada en Majadahonda (Madrid), Crta. de
Pozuelo n° 52, con N.I.LF. A-83/693770.

4.976.123 acciones de 4,99 euros de valor nominal cada una de MAPFRE
SEGUROS GERALIS, S.A., sociedad domiciliada en Lisboa (Portugal) Rua Castilho
52, con N.I.P.C. 502 245 816.

201.810 acciones de 1 dolar de Estados Unidos de América de MAPFRE USA
CORPORATION, con domicilio en Miami, Florida 33126, 5959 Blue Lagoon Dr.
Suite 400.

1.421.737 acciones de 3 euros de valor nominal cada una de SOCIETA
CATTOLICA DI ASSICURAZIONI, sociedad domiciliada en Verona, Italia,
Lungadige Cangrande 16, con codice fiscale 00320160237.

15.270.652 acciones de 6,01 euros de valor nominal cada una de BANCO DE
SERVICIOS FINANCIEROS CAJA MADRID-MAPFRE, S.A., sociedad
domiciliada en Majadahonda (Madrid), Crta. de Pozuelo n® 52, con N.LF. A-
33/001215.

30.294 acciones de 10 euros de valor nominal cada una de CENTRO
INTERNACIONAL DE FORMACION DE DIRECTIVOS MAPFRE, S.A.
sociedad domiciliada en Majadahonda, (Madrid), Crta. de Pozuelo n® 52, con N.LF.
A-05/023361.

287.500 acciones de 6,01’ euros de valor nominal cada una de MAPFRE
SERVICIOS DE INFORMATICA, S.A., sociedad domiciliada en Majadahonda
(Madrid), Crta. de Pozuelo n°® 52, con N.I.LF. A-28/103026.

El valor atribuido al conjunto de las aportaciones no dinerarias descritas es de
3.066.163.475,76 euros.

2. Tramo dinerario

MAPFRE MUTUALIDAD ha desembolsado un total de 383.815.984,78 euros,
correspondientes al tramo no dinerario de la ampliacion de capital, el dia 11 de enero de
2007.

3. Entrega de los Valores

La ejecucion del aumento de capital se ha inscrito en el Registro Mercantil con fecha 26
de enero de 2007. Las Acciones, representadas mediante anotaciones en cuenta, han
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sido creadas mediante su inscripcion en el registro central de IBERCLEAR con fecha
23 de febrero de 2007.

Los suscriptores tienen derecho a obtener de las Entidades Participantes en las que se
encuentren registradas las Acciones los certificados de legitimacioén correspondientes a
dichas acciones, de conformidad con lo dispuesto en el Real Decreto 116/1992, de 14 de
febrero.

Se prevé que las Acciones se admitan a negociacion en las Bolsas de Madrid y
Barcelona, a través del Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (Mercado Continuo).

5.1.9 Descripcion completa de la manera y fecha en la que se deben hacer publicos
los resultados de la oferta.

No procede.

5.1.10 Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra,
la negociabilidad de los derechos de suscripcion y el tratamiento de los derechos de
suscripcion no ejercidos.

La ampliacion de capital se acord6 con exclusion del derecho de suscripcion preferente,
en los términos previstos en el articulo 159 de la LSA. De conformidad con lo dispuesto
en el apartado b) del articulo citado, la exclusion del derecho de suscripcion preferente
fue objeto de un informe elaborado por el auditor de cuentas KPMG AUDITORES,
S.L., distinto de la Sociedad, designado al efecto por el Registro Mercantil de Madrid,
dicho informe fue puesto a disposicion de los accionistas al tiempo de la convocatoria
de la Junta General Extraordinaria que acord6 el aumento de capital, junto con el
informe del Consejo de Administracion de la Sociedad justificativo de la propuesta de
ampliacion de capital social con aportaciones dineraria y no dineraria y con exclusion
del derecho de suscripcion preferente. La conclusion del mencionado informe se
encuentra recogida en el epigrafe 5.3.3.

5.2 Plan de colocacion y adjudicacion

5.2.1 Las diversas categorias de posibles inversores a los que se ofertan los valores.
Si la oferta se hace simultineamente en los mercados de dos o0 mas paises y si se ha
reservado o se va a reservar un tramo para determinados paises, indicar el tramo.

Las Acciones se han ofrecido exclusivamente a los inversores cualificados CARTERA
MAPFRE y MAPFRE MUTUALIDAD.

5.2.2 En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, indicar si los
accionistas principales o los miembros de los 6rganos de administracion, de gestion
o de supervision del emisor tienen intencién de suscribir la oferta, o si alguna
persona tiene intencion de suscribir mas del cinco por ciento de la oferta.
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El accionista CARTERA MAPFRE ha suscrito 960.577.530 acciones emitidas como
consecuencia de la ampliacion de capital, que representan un porcentaje sobre la
ampliacion de capital del 88,87%. MAPFRE MUTUALIDAD ha suscrito 120.243.103
acciones emitidas como consecuencia de la ampliacion de capital, que representan un
porcentaje sobre la ampliacion de capital del 11,13%.

5.2.3 Informacion previa sobre la adjudicacion.

No procede.

5.2.4 Proceso de notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada e indicacion
de si la negociacion puede comenzar antes de efectuarse la notificacion.

No procede.

5.2.5 Sobre-adjudicacion y “green shoe”:

No procede.

5.3 Precios

5.3.1 Indicacion del precio al que se ofertaran los valores. Cuando no se conozca el
precio o cuando no exista un mercado establecido y/o liquido para los valores,
indicar el método para la determinacion del precio de oferta, incluyendo una
declaracion sobre quién ha establecido los criterios o es formalmente responsable
de su determinacion. Indicacion del importe de todo gasto e impuesto cargados
especificamente al suscriptor o comprador.

Las Acciones se han emitido con un valor nominal de 0,10 euros y una prima de
emision de 3,092 euros cada una de ellas. Por tanto, el precio de emision total por
accion es de 3,192 euros.

La Sociedad no repercutira gasto alguno a los suscriptores. No se devengaran, a cargo
de los suscriptores, gastos por la primera inscripcion de las Acciones en los registros
contables de las Entidades Participantes en IBERCLEAR. No obstante, las Entidades
Participantes en IBERCLEAR que lleven cuentas de los titulares de las acciones de
MAPFRE podran establecer, de acuerdo con la legislacion vigente, las comisiones y
gastos repercutibles en concepto de administracion que libremente determinen,
derivados del mantenimiento de los valores en los registros contables.
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5.3.2 Proceso de publicacion del precio de oferta.

El precio de emision de las Acciones es de 3,192 euros, y fue incluido en el informe
formulado por el Consejo de Administracion el dia 27 de noviembre de 2006
justificativo de la propuesta de ampliacion del capital social con aportaciones dineraria
y no dineraria con exclusion del derecho de suscripcion preferente, que fue puesto a
disposicion de los accionistas al momento de la convocatoria de la Junta General
Extraordinaria que acordo la ampliacion de capital.

5.3.3 Si los tenedores de participaciones del emisor tienen derechos de adquisicion
preferentes de compra y este derecho esta limitado o suprimido, indicar la base del
precio de emision si ésta es dineraria, junto con las razones y los beneficiarios de
esa limitacion o supresion.

De conformidad con los términos establecidos en el articulo 159 de la LSA, la Junta
General Extraordinaria de la Sociedad celebrada el dia 29 de diciembre de 2006 acordd
la supresion del derecho de suscripcion preferente en la ampliacion de capital. De
acuerdo con el informe formulado por el Consejo de Administracion el dia 27 de
noviembre de 2006, la suspension del derecho citado, que se enmarca en el proyecto de
reorganizacion corporativa del Sistema MAPFRE descrito en el epigrafe 5.1.5 del
Documento de Registro, se efectia en interés de la Sociedad sobre la base de las
siguientes razones:

. La nueva estructura aumenta de forma muy importante la capacidad financiera
de MAPFRE vy sus posibilidades de apelar a los inversores para financiar su
desarrollo, al poner en valor en el mercado todas sus actividades empresariales,
incluidas las que venian desarrollando MAPFRE MUTUALIDAD Yy sus filiales
directas.

. La nueva estructura permite también una gestion empresarial mas eficiente y
transparente, al eliminarse la complejidad que suponia la coexistencia de una
sociedad cotizada en Bolsa que integraba parte de las actividades y negocios de
MAPFRE y de una mutua que desarrollaba otra parte importante de tales
actividades y actuaba como sociedad matriz.

o Con la nueva estructura se unifican los 6rganos de gobierno de MAPFRE
MUTUALIDAD y MAPFRE., simplificando y haciendo mas eficiente el
esquema de gobierno del Grupo; se elimina la posibilidad de conflicto de
intereses entre ambas; se facilita una mayor transparencia en la informacioén
sobre sus actividades empresariales y resultados, que estan sometidos en su
totalidad al control del mercado y se hace posible que los inversores puedan
participar en todas las actividades del Grupo.

o También se hace posible una mejor delimitacion entre las actividades
empresariales del grupo —que se desarrollaran por MAPFRE vy sus filiales- y de
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las de caracter social y no lucrativo, que se desarrollaran por la FUNDACION
MAPFRE.

Mediante acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion de MAPFRE, en su
reunion del dia 29 de junio de 2006, se determind la ecuacion de canje con base a la
cual CARTERA MAPFRE habria de suscribir el tramo no dinerario de la ampliacion de
capital y aportar las participaciones accionariales detalladas en el epigrafe 5.1.8 de la
presente Nota. En el proceso de definicion de la ecuacion de canje se considerd, por una
parte, el valor de mercado de MAPFRE segun la cotizacion media ponderada de sus
acciones entre el dia 30 de abril de 2006 y el dia 29 de mayo de 2006 (15,96 euros por
accion, que supone un valor total de 3.812,9 millones de euros), y, por otra parte, el
rango de valor de mercado asignado por MORGAN STANLEY & CO. LIMITED a los
activos que habrian de ser aportados por CARTERA MAPFRE, calculado en términos
coherentes con el criterio anterior (es decir, como si cotizasen en bolsa, considerando
comparables de mercado en el mismo periodo y sin incluir la prima de control). Esta
ecuacion de canje fue objeto de una “fairmess opinion” emitida por CITIGROUP
GLOBAL MARKETS LIMITED.

La conclusion del informe emitido por MORGAN STANLEY & CO. LIMITED con
fecha 29 de junio de 2006, es la siguiente:

“(...) Based on and subject to the foregoing, we are of the opinion on the date hereof
that the consideration to be received by Corporacion Mapfre pursuant to the
Transaction is fair from a financial point of view to the Minority Shareholders”.

Su traduccion al castellano, efectuada a los exclusivos fines de su incorporacion a la
presente Nota, es la siguiente:

“(...) Sobre la base y con sujecion a todo lo anterior, somos de la opinion, a la fecha
del presente documento, que la contraprestacion que recibira Corporacion Mapfre
como consecuencia de la Transaccion es justa, desde un punto de vista financiero, para
los Accionistas Minoritarios”.

La conclusion de la  “fairness opinion” de CITIGROUP GLOBAL MARKET
LIMITED, de fecha 29 de junio de 2006, es la siguiente:

“Con base en lo anterior, y teniendo en cuenta nuestra experiencia en banca de
inversion, el trabajo descrito anteriormente y otros factores que hemos estimado
relevantes, somos de la opinion de que, en la Fecha de Determinacion, la Ecuacion de
Canje es razonable, desde un punto de vista financiero, para los titulares de las
Acciones distintos de Cartera Mapfre, S.L.”

Asimismo, el valor atribuido al conjunto de las aportaciones no dinerarias

(3.066.163.475,76 euros) fue verificado por PRICEWATERHOUSE COOPERS
AUDITORES, S.L., en calidad de experto independiente designado por el Registrador
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Mercantil de Madrid de conformidad con lo dispuesto en el articulo 38 de la LSA. La
conclusion de este informe es la siguiente:

“De acuerdo con lo establecido en el articulo 38 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anonimas y el apartado 2 del articulo 133 del Reglamento del Registro
Mercantil, nuestra actuacion como expertos tiene por objetivo determinar que el valor
real de los bienes objeto de aportacion no resulta inferior al valor asignado por los
Administradores de CORPORACION MAPFRE a las acciones de las entidades a
aportar detalladas en el apartado 2 anterior de este informe, y tiene el valor real
suficiente para cubrir el nominal del capital mds la reserva legal y la prima de emision.

Como conclusion de las revisiones efectuadas de acuerdo a lo indicado en el apartado
3 anterior, en nuestra opinion el valor atribuible a la aportacion no dineraria en
acciones de las entidades que se detallan en el apartado 2 anterior de este informe, y
cuya contribucion estd prevista como contrapartida de la ampliacion de capital de
CORPORACION MAPFRE explicada en el epigrafe 1 b) de este informe, no resulta
inferior al importe del valor asignado por los Administradores de CORPORACION
MAPFRE de acuerdo con el articulo 133.2 del Reglamento del Registro Mercantil.

El presente informe se emite unicamente a los efectos previstos en el articulo 38 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas en relacion con la operacion de
aportacion no dineraria antes mencionada y, por tanto, no puede ser utilizado para
ninguna otra finalidad”.

Tal y como exige el articulo 159 de la LSA, el Registro Mercantil de Madrid design6
con fecha 3 de noviembre de 2006 a KPMG AUDITORES, S.L. como auditor de
cuentas, distinto del de la Sociedad, a los efectos de la emision del preceptivo informe
sobre el valor razonable de las acciones de MAPFRE, sobre el valor tedrico de los
derechos de suscripcion preferente cuyo ejercicio se proponia suprimir y sobre la
razonabilidad de los datos contenidos en el informe de los administradores. Dicho
informe fue emitido con fecha 28 de noviembre de 2006, y su conclusion fue la
siguiente:

X3 . . . . . .
(...) en nuestro juicio profesional, como experto independiente:

- Los datos contenidos en el informe del Consejo de Administracion de la Sociedad
para justificar su propuesta respecto a la exclusion del derecho de suscripcion
preferente de los accionistas conforme al articulo 159 de la Ley de Sociedades
Anonimas, son razonables por estar adecuadamente documentados y expuestos.

- El tipo de emision de 3,192 euros por accion, propuesto por los Administradores a
la aprobacion de la Junta General de Accionistas, se corresponde con el valor
razonable de las acciones de la Sociedad estimado a partir de la informacion antes
indicada.
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El tipo de emision de 3,192 euros por accion, propuesto por los Administradores a
la aprobacion de la Junta General de Accionistas, es superior al valor de las
acciones que resulta de dividir el valor neto patrimonial consolidado de la Sociedad
a 31 de diciembre de 2005 entre el numero de acciones en circulacion a la fecha de
este informe, el cual asciende a 1,83 euros por accion.

En relacion con los precios de cotizacion mencionados anteriormente, debe tenerse
en cuenta que el 16 de octubre de 2006, Corporacion Mapfre comunicé a la
Comision Nacional del Mercado de Valores la modificacion del valor nominal de
las acciones de la Sociedad desde 0,50 euros a 0,10 euros por accion. En
consecuencia, se acordo solicitar la exclusion de la cotizacion de las 238.900.706
acciones de 0,50 euros de valor nominal cada una, en circulacion a dicha fecha, y
la admision a cotizacion de las 1.194.503.530 nuevas acciones, de 0,10 euros de
valor nominal cada una, actualmente en circulacion.

Asimismo, a continuacion presentamos el valor teorico de los derechos de
suscripcion — preferente  cuyo ejercicio se propone suprimir  derivado,
respectivamente, del valor de cotizacion de la Sociedad durante el trimestre
comprendido entre el 16 de agosto de 2006 y el 15 de noviembre de 2006, ambos
inclusive, y la cotizacion de cierre del dia 15 de noviembre de 2006 y del valor
teorico patrimonial de la Sociedad segun las cuentas anuales correspondientes al
ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2005 auditadas por Ernst & Young, S.L.

El valor teorico de los derechos de suscripcion preferente, en términos de la
dilucion por accion en circulacion respecto a los valores de cotizacion mencionados
anteriormente, es el siguiente:

Euros por accion
Sobre valores de cotizacion
Del periodo comprendido entre los dias 16 de agosto de
2006 y 15 de noviembre de 2006 0,051
Al 15 de noviembre de 2006 0,137

Dado que el tipo de emision propuesto de 3,192 euros por accion es superior al
importe resultante de dividir el valor neto patrimonial que se desprende de las
cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2005 entre el numero de
acciones en circulacion a la fecha de este informe, que equivale a 1,83 euros por
accion, no se produce efecto de dilucion teorico sobre el valor neto patrimonial de
las acciones de la Sociedad.
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5.3.4 En los casos en que haya o pueda haber una disparidad importante entre el
precio de oferta publica y el coste real en efectivo para los miembros de los érganos
de administracion, de gestion o de supervisién, o altos directivos o personas
vinculadas, de los valores adquiridos por ellos en operaciones realizadas durante el
ultimo afio, 0 que tengan el derecho a adquirir, debe incluirse una comparacion de
la contribucion publica en la oferta publica propuesta y las contribuciones reales
en efectivo de esas personas.

No procede.

5.4 Colocacion y suscripcion.

No procede.

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1 Indicacion de si los valores ofertados son o serin objeto de una solicitud de
admision a cotizacion, con vistas a su distribuciéon en un mercado regulado o en
otros mercados equivalentes, indicando los mercados en cuestion. Esta
circunstancia debe mencionarse, sin crear la impresion de que se aprobara
necesariamente la admision a cotizacion. Si se conocen, deben darse las fechas mas
tempranas en las que los valores se admitiran a cotizacion.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 29 de diciembre de 2006
acordo solicitar de las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona y del Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo) la admision a cotizacion de las
1.080.820.633 nuevas acciones de diez céntimos de euro cada una emitidas como
consecuencia de la ampliacion de capital, y solicitar asimismo a la Sociedad de Gestion
de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal
(IBERCLEAR) que de igual forma proceda en su momento a dar de alta en el Registro
Contable de Anotaciones en Cuenta a las nuevas acciones, facultando al Consejo de
Administracion tan ampliamente como en derecho sea necesario para la ejecucion de
este acuerdo, incluida la determinacion de las fechas en que se hara efectivo.

En esa misma Junta se acordd igualmente delegar las mas amplias facultades en el
Presidente del Consejo de Administracion, D. José Manuel Martinez Martinez, en los
Vicepresidentes D. Alberto Manzano Martos y D. Domingo Sugranyes Bickel, y en el
Secretario del Consejo D. Jos¢ Manuel Gonzélez Porro, para que, indistintamente,
procedan a la ejecucion del anterior acuerdo.

La Sociedad se compromete a hacer el mayor esfuerzo para cumplir con todos los
requisitos necesarios para que la totalidad de las Acciones estén admitidas a negociacion
en el menor plazo posible, que se prevé no sea superior a un mes desde la fecha de
registro de la presente Nota en la CNMV. En caso de producirse retraso en la admision
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a cotizacion, la Sociedad comunicara el motivo que lo origina a la CNMV vy lo hara
publico mediante anuncio que se publicara en un diario de difusién nacional y en los
Boletines de Cotizacion de las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid y
Barcelona, sin perjuicio de las posibles responsabilidades en que pueda incurrir la
Sociedad.

MAPFRE conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la admision,
permanencia y exclusion de las acciones representativas de su capital social en los
mercados organizados antes referidos de conformidad con la legislacion vigente y los
requerimientos de sus organismos rectores, comprometiéndose a su cumplimiento.

Los requisitos previos para la admision a cotizacion oficial en las Bolsas mencionadas y
la negociacion en el Sistema de Interconexion Bursatil son en lineas generales los
siguientes:

(a) Otorgamiento de la correspondiente escritura publica de aumento de capital e
inscripcion en el Registro Mercantil de Madrid;

(b) Deposito del testimonio notarial o copia autorizada de la escritura publica
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en la CNMV, en IBERCLEAR y en
las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid y Barcelona;

(©) Verificacion por la CNMV de los documentos y requisitos necesarios para la
admision; y

(d) Acuerdo de admision a negociacion oficial de las nuevas acciones en las Bolsas
de Valores de Madrid y Barcelona, adoptado por sus respectivas Sociedades
Rectoras.

6.2 Todos los mercados regulados o mercados equivalentes en los que, segiin tenga
conocimiento de ello el emisor, estén admitidos ya a cotizacion valores de la misma
clase que los valores que van a ofertarse o admitirse a cotizacion.

Estan admitidas a cotizacion en las Bolsas de Madrid y Barcelona, e incorporadas al
Sistema de Interconexion Bursatil, 1.194.503.530 acciones, numeros 1 al
1.194.503.530, representativas del capital de la Sociedad; todas ellas estan representadas
por anotaciones en cuenta y tienen un valor nominal unitario de 0,10 euros, que
representa un valor nominal total de 119.450.353 euros.

6.3 Si, simultaneamente o casi simultineamente a la creacion de los valores para
los que se busca la admisién en un mercado regulado, se suscriben o se colocan
privadamente valores de la misma clase, o si se crean valores de otras clases para
colocacion publica o privada, deben darse detalles sobre la naturaleza de esas
operaciones y del numero y las caracteristicas de los valores a los cuales se
refieren.
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No procede.

6.4 Detalles de las entidades que tienen un compromiso firme de actuar como
intermediarios en la negociacion secundaria, aportando liquidez a través de las
ordenes de oferta y demanda y descripcion de los principales términos de su
compromiso.

No procede.

6.5 Estabilizacion: en los casos en que un emisor o un accionista vendedor haya
concedido una opcion de sobre-adjudicacion o se prevé que puedan realizarse

actividades de estabilizacion de precios en relacion con la oferta.

No procede.

7. TENEDORES VENDEDORES DE VALORES

7.1 Nombre y direccion profesional de la persona o de la entidad que se ofrece a
vender los valores, naturaleza de cualquier cargo u otra relacion importante que
los vendedores hayan tenido en los ultimos tres afios con el emisor o con cualquiera
de sus antecesores o personas vinculadas.

No procede.

7.2 Nimero y clase de los valores ofertados por cada uno de los tenedores

vendedores de valores.

La totalidad de las 1.080.820.633 nuevas acciones emitidas como consecuencia de la
ampliacion de capital han sido ofrecidas por MAPFRE.

7.3 Compromisos de no disposicion (lock-up agreements). Partes implicadas.
Contenido y excepciones del acuerdo. Indicacion del periodo de no disposicion.

No procede.

8. GASTOS DE LA EMISION

8.1 Ingresos netos totales y calculo de los gastos totales de la emision.
Se sefiala a continuacion la estimacion aproximada de los gastos que asumird la

Sociedad en relacion con la emision de las acciones, sobre la base del importe total de la
ampliacion de capital y sin incluir el Impuesto sobre el Valor Afiadido ni el Impuesto
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Sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, en su vertiente de
operaciones societarias:

CONCEPTO EUROS Porcentaje
Gastos legales de Notaria y Registro Mercantil 627.096 0,0182
Tasas CNMV 3.242,46 0,0001
Gastos Bolsa 109.242 0,0032
Tarifas y canones de IBERCLEAR 30.000 0,00087
Publicidad legal 2.910 0,000084
Total 772.490,46 0,0224

La cifra estimada de gastos, 772.490,46 euros, representa el 0,0224 por 100 del importe
efectivo de la ampliacion (3.449.979.460,54 euros).

9. DILUCION

9.1 Cantidad y porcentaje de la diluciéon inmediata resultante de la emision.

La emision objeto de la presente Nota representa el 90,48% del capital social de
MAPEFRE anterior a la ejecucion de la ampliacion de capital y el 47,50% del capital
social de MAPFRE resultante tras la misma.

9.2 En el caso de una oferta de suscripcion a los tenedores actuales, importe y
porcentaje de la diluciéon inmediata si no suscriben la nueva oferta.

El porcentaje de participacion de MAPFRE MUTUALIDAD y CARTERA MAPFRE
en la Sociedad anterior y posterior a la ampliacion de capital se refleja en el siguiente
cuadro:

SOCIEDAD Porcentaje sobre capital | Porcentaje sobre capital
antes de la ampliacion después de la ampliacion
MAPFRE MUTUALIDAD* 0 5,28
CARTERA MAPFRE 55,17 71,18
Restantes accionistas 44,83 23,54

*Como se indica en el epigrafe 3.4, MAPFRE MUTUALIDAD, en el marco de su
proceso de liquidacion, asignara las acciones que ha suscrito en la ampliacion de capital
a los mutualistas que, hasta el 31 de octubre de 2007, hayan manifestado su voluntad de
percibir en acciones de MAPFRE la cantidad que les corresponde en el reparto del
excedente a su favor. Después del plazo indicado, las acciones que no hayan podido ser
asignadas por falta de comunicacion seran enajenadas en Bolsa.
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10. INFORMACION ADICIONAL

10.1 Si en la nota sobre los valores se menciona a los asesores relacionados con la
emision, una declaracion de la capacidad en que han actuado los asesores.

Véase epigrafe 10.3 en relacion con las declaraciones e informes de expertos.

10.2 Indicacion de otra informacién de la nota sobre los valores que haya sido
auditada o revisada por los auditores y si los auditores han presentado un informe.
Reproduccion del informe o, con el permiso de la autoridad competente, un
resumen del mismo.

No procede.

10.3 Cuando en la nota sobre los valores se incluya una declaraciéon o un informe
atribuido a una persona en calidad de experto, proporcionar el nombre de esas
personas, direccion profesional, cualificaciones e interés importante en el emisor,
segun proceda. Si el informe se presenta a peticion del emisor, una declaracion de
que se incluye dicha declaracion o informe, la forma y el contexto en que se
incluye, y con el consentimiento de la persona que haya autorizado el contenido de
esa parte de la Nota sobre los valores.

La presente Nota incluye referencia a los siguientes informes efectuados por expertos
independientes:

- Informe elaborado por PRICEWATERHOUSE COOPERS AUDITORES, S.L., en
calidad de experto independiente designado por el Registrador Mercantil de Madrid,
sobre la valoracion de las aportaciones no dinerarias.

La direccion profesional de PRICEWATERHOUSE COOPERS ASESORES DE
NEGOCIOS, S.L. es Paseo de la Castellana 43, 28046 Madrid.

- Informe elaborado por el auditor de cuentas KPMG AUDITORES, S.L., designado
al efecto por el Registro Mercantil de Madrid, sobre el valor razonable de las
acciones de la Sociedad, sobre el valor tedrico de los derechos de suscripcion
preferente cuyo ejercicio se propone suprimir y sobre la razonabilidad de los datos
contenidos en el informe de los administradores.

La direccion profesional de KPMG AUDITORES, S.L. es Paseo de la Castellana 95,
28046 Madrid.

- Informe emitido por MORGAN STANLEY & CO. LIMITED a peticiéon de la

Sociedad en relacion con la valoracion de los activos no dinerarios aportados por
CARTERA MAPFRE.
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La direccion profesional de MORGAN STANLEY & CO. LIMITED es 25 Cabot
Square, Cannary Wharf, Londres E14 4QA. (Reino Unido).

- Informe emitido por CITIGROUP GLOBAL MARKETS LIMITED a peticion de
la Sociedad en relacion con la ecuacion de canje que ha servido como base para la
ampliacion de capital.

La direccion profesional de CITIGROUP GLOBAL MARKETS LIMITED es
Canada Square, Canay Wharf, Londres E14 5LB. (Reino Unido).

- Informe emitido por el auditor ERNST & YOUNG, S.L. a peticion de la Sociedad
en relacion con la informacion financiera pro-forma que se incluye en la seccion 111
siguiente.

La direccion profesional de ERNST & YOUNG, S.L. es Torre Picasso, Plaza Pablo
Ruiz Picasso 1, 28020 Madrid.

La Sociedad no tiene constancia de que los expertos que han realizado los mencionados
informes o las sociedades para quienes trabajan tengan un “interés importante” en
MAPFRE en el sentido que a este término se le otorga en las Recomendaciones del
Comité Europeo de Reguladores de Valores (CESR) para la aplicaciéon uniforme del
Reglamento n°® 809/2004 de la Comision Europea sobre folletos.

El texto integro de todos los documentos indicados puede examinarse en el domicilio de
la Sociedad, situado Madrid, en el Paseo de Recoletos n° 25, y ha sido depositado en los
registros oficiales de la CNMV.

10.4 En los casos en que la informacion proceda de un tercero, proporcionar una
confirmacion de que la informacion se ha reproducido con exactitud y que, en la
medida en que el emisor tiene conocimiento de ello y puede determinar a partir de
la informacion publicada por ese tercero, no se ha omitido ningin hecho que haria
la informacién reproducida inexacta o engafiosa. Ademas, el emisor debe
identificar la fuente o fuentes de la informacion.

En la presente Nota se recoge informacion relativa a informes emitidos por terceros. Esa
informacion se ha reproducido con exactitud y, en la medida que la Sociedad tiene
conocimiento de ello y puede determinar a partir de la informacion publicada por dichos
terceros, no se ha omitido ningtin hecho que haria que la informacion reproducida fuera
inexacta o engafiosa. En el epigrafe 10.3 se facilitan los datos de identificacion de las
entidades que han elaborado los informes.
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IIL.INFORMACION FINANCIERA PRO-FORMA

(Apartado redactado de conformidad con el Anexo II del Reglamento (CE) n° 809/2004,
de la Comision, de 29 de abril de 2004)

1. DESCRIPCION DE LA OPERACION, EMPRESAS O ENTIDADES
IMPLICADAS Y EL PERIODO AL QUE HACE REFERENCIA

1.1 Descripcion de la operacion.

La operacion consiste en una ampliacion de capital de MAPFRE, S.A. (en adelante,
“MAPFRE”) por importe de 3.449.979.460,54 euros, de los cuales 108.082.063,30
euros corresponden a nominal y 3.341.897.397,24 a prima de emision, representada por
1.080.820.633 acciones ordinarias, de 0,10 euros de valor nominal y 3,092 euros de
prima de emision cada una. La ampliacion de capital se estructurd en dos tramos: un
primer tramo, por importe nominal de 96.057.753 euros, mediante la emision de
960.577.530 nuevas acciones, de 0,10 euros de valor nominal y 3,092 euros de prima de
emision cada una, que representan un valor efectivo total de 3.066.163.475,76 euros,
que fueron desembolsadas por el socio suscriptor CARTERA MAPFRE, S.L. (en
adelante “CARTERA MAPFRE”) mediante la aportacion de los valores mobiliarios que
se indican en el apartado 1.2 siguiente; un segundo tramo, por importe nominal de
12.024.310,30 euros, mediante la emision de 120.243.103 nuevas acciones, de 0,10
euros de valor nominal y 3,092 euros de prima de emision cada una, que representan un
valor efectivo total de 383.815.984,78 euros, que fueron desembolsadas por MAPFRE
MUTUALIDAD DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA (en adelante,
“MAPFRE MUTUALIDAD”) mediante aportacion dineraria. La ampliacion de capital
se acordo con exclusion del derecho de suscripcion preferente en los términos previstos
en el articulo 159 de la Ley de Sociedades Andnimas; fue inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid con fecha 26 de enero de 2007.

La operacion descrita se enmarca en el proceso de reorganizacion corporativa del
Sistema MAPFRE, que supone la integracion de la mayoria de las entidades mercantiles
del grupo en MAPFRE y la disolucion y liquidacion de la entidad matriz, MAPFRE
MUTUALIDAD, asumiendo FUNDACION MAPFRE la condicién de nueva entidad
cabecera del grupo. En este contexto, mediante la ampliacion de capital se hace efectiva
la integracion previamente mencionada, al aportar CARTERA MAPFRE todas las
acciones de su propiedad de las sociedades que se indican en el apartado 1.2 siguiente.
Por otra parte, de acuerdo con los términos previstos para la disolucion y liquidacion de
MAPFRE MUTUALIDAD, esta entidad podra hacer entrega de las acciones de
MAPFRE que les correspondan a los mutualistas que hayan manifestado su intencion de
recibir el excedente a su favor del fondo mutual de MAPFRE MUTUALIDAD en
acciones de MAPFRE. Para la consecucion de esta finalidad, y tal y como se ha
indicado previamente, un segundo tramo de la ampliacion de capital fue integramente
suscrito por MAPFRE MUTUALIDAD mediante aportacion dineraria.
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1.2 Empresas o entidades afectadas.

La informacion financiera pro-forma a la que hace referencia el presente epigrafe
incluye, consolidados mediante el método de integracion global, los estados financieros
de las siguientes sociedades:

- MAPFRE AUTOMOVILES, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y
REASEGUROS.

- MAPFRE AMERICA VIDA, S.A.

- MAPFRE AGROPECUARIA COMPANIA INTERNACIONAL DE SEGUROS Y
REASEGUROS, S.A.

-  MAPFRE SEGUROS GERALIS, S.A..

- CENTRO INTERNACIONAL DE FORMACION DE DIRECTIVOS MAPFRE,
S.A.

- MAPFRE SERVICIOS DE INFORMATICA, S.A.

Asimismo, la informacion financiera pro-forma a la que hace referencia el presente
epigrafe incluye:

- Los estados financieros de BANCO DE SERVICIOS FINANCIEROS CAJA
MADRID-MAPFRE, S.A., consolidados por el método de la participacion.

- La participacion de los socios externos antes de la operacion en los estados
financieros de MAPFRE USA CORPORATION esta entidad ya se consolidaba por
integracion global en subgrupos inferiores y se reconocia en la cuenta de “Intereses
minoritarios” la participacion que se aporta a MAPFRE en la presente operacion.

- El importe de la participacion, no consolidada, en SOCIETA CATTOLICA DI
ASSICURAZIONI.

1.3 Periodo de referencia de la informacion financiera pro-forma.

La informacion financiera pro-forma se refiere al ejercicio cerrado el 31 de diciembre
de 2006, y se ha efectuado bajo la hipodtesis de que la ampliacion de capital se
encontraba suscrita y desembolsada en su totalidad a esa fecha.

La informacion financiera pro-forma se ha elaborado sobre la base de las cuentas
anuales consolidadas de MAPFRE y sociedades dependientes correspondientes al cierre
del ejercicio 2006 (A la fecha de la Nota sobre las Acciones, se encuentran formuladas
por el Consejo de Administracion de la Sociedad y auditadas), asi como sobre los
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estados financieros de las sociedades indicadas en el epigrafe anterior correspondientes
al cierre del ejercicio 2006.

Se hace constar que la informacién financiera pro-forma se ha preparado
exclusivamente a efectos ilustrativos, asi como que, debido a su naturaleza, trata de una
situacion hipotética y, por consiguiente, no representa la posicion financiera o los
resultados reales de la Sociedad.

La presente informacion financiera pro-forma se ha preparado siguiendo los mismos
principios contables que en los estados consolidados reales del ejercicio cerrado y
auditado a 31 de diciembre de 2006. Tanto la informacion financiera consolidada de
MAPFRE como de las sociedades incorporadas en la informacion financiera pro-forma,
ha sido preparada de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(en adelante, “NIIF”’) adoptadas por la Union Europea.

2. FUENTES DE LA INFORMACION FINANCIERA PRO-FORMA

Para la elaboracion de la informacion financiera pro-forma para el ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2006 se ha tenido en cuenta la siguiente informacion:

- Cuentas anuales consolidadas auditadas de MAPFRE y sus sociedades dependientes
a 31 de diciembre de 2006, elaboradas de acuerdo con las NIIF.

- Informacion financiera elaborada bajo principios NIIF a 31 de diciembre de 2006 de
las sociedades aportadas que se relacionan en el apartado 1.2 anterior.

A continuacion se incluye el balance de situacion y la cuenta de resultados pro-forma a
31 de diciembre de 2006. Esta informacion financiera pro-forma ha sido preparada por
MAPFRE vy ha sido revisada por Emst & Young S.L., con domicilio profesional en
Torre Picasso, Plaza Pablo Ruiz Picasso 1, 28020 Madrid.

39



SALDO DE BALANCE PRO-FORMA DE MAPFRE A 31 DE DICIEMBRE DE 2006

Millones de euros

PRO-
BALANCE DE SITUACION -ACTIVO- MAPFRE | DO | A oay. | ELIMINACIONES |  FORMA
CONCEPTO MAPFRE
DIC-06 DIC-06 DIC-06 DIC-06 DIC-06
A. ACTIVOS INTANGIBLES
1. Fondo de comercio 598,8 5,1 603,9
I1. Otros activos intangibles 67,0 10,7 77,8
B. INMOVILIZADO MATERIAL
1. Inmuebles de uso propio 4280 376,0 804,0
I1. Otro inmovilizado material 121,3 219,6 340,9
C. INVERSIONES
1. Inversiones inmobiliarias 4537 329,8 783,5
1. Inversiones financieras
1. Cartera a vencimiento 691,4 163,5 855,0
2. Cartera disponible para la venta 18.498.8 2.272,1 20.770,9
3. Cartera de negociacién 1.075,8 172,3 1.248,1
I;I. Inversmngs 'cont.a}blhzadas aplicando el 1252 1447 269.9
método de participacién
IV. Depositos constituidos por reaseguro 104.8 9.0 95.8
aceptado
V. Otras inversiones 46,9 64,6 3.066,2 (3.066,2) 111,5
D. INV. CUENTA TOMADORES SEG. 2558 2558
VIDA ASUMAN RIESGO INVERSION ’ ’
E. EXISTENCIAS 491,1 7,3 4984
F. PARTICIPACION DEL
REASEGURO EN LAS PROVISIONES 1.800,1 4,4 1.804,4
TECNICAS
G. ACTIVOS POR IMPUESTOS
DIFERIDOS 4448 84,1 528,9
H. CREDITOS
.I. Créditos por operaciones de seguro 1.167.9 660.7 1.828.6
directo y coaseguro
11. Créditos por operaciones de reaseguro 2914 1,2 292,6
I11. Créditos fiscales 138,1 14,0 152,1
IV. Créditos sociales y otros 170,8 60,9 231,6
V. Accionistas por desembolsos exigidos
I. TESORERIA 832,5 2059 383,8 1.422,2
J. AJUSTES POR PERIODIFICACION 501,5 197,3 698,8
K. OTROS ACTIVOS 42,0 1,0 43,2
TOTAL 28.347,8 4.986,2 3.450,0 (3.066,2) 33.717,8

La columna “Saldos Aportados” refleja la agregacion de los importes que aparecen desagregados en los cuadros
posteriores referentes al balance de situacion y cuenta de resultados correspondientes a las sociedades aportadas

a 31 de diciembre de 2006.
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Millones de euros

. PRO-
BALANCE DE SITUACION -PASIVO- SALDOS AMPLIACION
CONCEPTO MAPFRE APORTADOS DE CAPITAL ELIMINACIONES FORMA
MAPFRE
DIC-06 DIC-06 DIC-06 DIC-06 DIC-06
A. PATRIMONIO NETO*

Patrimonio atribuido a los accionistas 2.340,0 1.302,6 3.450,0 (3.066,2) 4.026,4
Intereses minoritarios 1.071,7 -43.8 1.027,8
Total Patrimonio Neto 3.411,7 1.258,8 3.450,0 (3.066,2) 5.054,2
B. PASIVOS SUBORDINADOS
C. PROVISIONES TECNICAS

Provision para primas no 2.575.4 1.278,9 3.854.3
consumidas
Provision para seguros de vida 14.475,0 351,1 14.826,0
Provision para prestaciones 3.354,1 1.379,2 4.733,3
Otras provisiones técnicas 343,8 14,1 357,9
D. PROVIS. TECNICAS VIDA
CUANDO EL RIESGO ASUMEN 255,8 255,8
TOMADORES
E. PROVISION PARA RIESGOS Y
GASTOS 136,6 108,0 2447
F. DEPOSITOS RECIBIDOS POR
REASEGURO CEDIDO Y 149,8 -1,1 148,6
RETROCEDIDO
G. PASIVOS POR IMPUESTOS
DIFERIDOS 520,9 105,3 626,3
H. DEUDAS

I Emlsloq de obligaciones y otros 208.0 208.0

valores negociables

II. Deudas con entidades de crédito 395,3 1153 510,6

II1. Otros pasivos financieros 728,0 728,0

. IV. Deudas por operaciones de seguro 519.0 187.0 706.0
directo y coaseguro

V. Deudas por operaciones de reaseguro 2523 5,3 257,6

VI. Deudas fiscales 299.3 60,8 360,1

VII. Otras deudas 403,7 104,7 508,4
I. AJUSTES POR

PERIODIFICACION 229,2 18,8 248,0
TOTAL 28.347,8 4.986,2 3.450,0 (3.066,2) 33.717,8

* Reconciliacion del patrimonio neto consolidado pro-forma

Millones de euros

Patrimonio neto consolidado de MAPFRE y sociedades dependientes al 3.411,7
31.12.2006
Ampliacion de capital — tramo no dinerario
®  Activos aportados 3.066,2
= Plusvalias no reconocidas en los activos aportados ' -1.807,5
Ampliacion de capital — tramo dinerario 383,8
Patrimonio neto pro-forma de MAPFRE al 31.12.2006 5.054,2

! Los activos aportados no se han reconocido por su valor de mercado al tratarse de una combinacion de
entidades bajo un control comun, supuesto en el que no es de aplicacion la NIIF 3 (ver comentarios al
apartado 3 “Bases de presentacion”).

41



CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA PRO-FORMA A 31 DE DICIEMBRE

DE 2006

Millones de euros

MAPFRE Resultados Pro-forma MAPFRE
aportaciones
CUENTA DE RESULTADOS NIIF
dic-06 dic-06 dic-06

SEGURO Y REASEGURO DE NO VIDA
Primas emitidas y aceptadas 5.849.4 2.602,8 8.4522
Primas imputadas netas de reaseguro cedido y
retrocedido 4.371,2 2.618,2 6.989.4
Siniestralidad neta y variacion de otras provisiones
técnicas -2.843,3 -1.982,3 -4.825,6
Gastos de explotacion netos de reaseguro -1.241,2 -360,5 -1.601,7
Otros ingresos y gastos técnicos -74,6 -61,8 -136,4
RESULTADO TECNICO 212,1 213,6 425,7
Ingresos financieros netos y otros no técnicos 310,0 183,8 493,8
Otros ingresos y gastos no técnicos -- -- --
Resultado del negocio de No Vida 522,1 3974 919,5
SEGURO Y REASEGURO DE VIDA
Primas emitidas y aceptadas 2.050,7 429,8 2.480,5
Primas imputadas netas de reaseguro cedido y
retrocedido 1.964,7 389,1 2.353,8
Siniestralidad neta y variacion de otras provisiones
técnicas -2.270,4 -230,2 -2.500,6
Gastos de explotacion netos de reaseguro -183,1 -170,1 -353,2
Otros ingresos y gastos técnicos -5,7 1,1 -4,6
RESULTADO TECNICO -494,5 -10,1 -504,6
Ingresos financieros netos 629,2 24,8 654,1
Plusvalias y minusvalias no realizadas en
inversiones Unit-Linked 21,8 - 21,8
Resultado del negocio de Vida 156,5 14,7 171,3
OTRAS ACTIVIDADES
Ingresos de explotacion 451,5 28,8 480,3
Gastos de explotacion -388,9 -24.4 -413,3
Otros ingresos y gastos -3,8 2,2 -1,7
Resultado de las Otras Actividades 58,8 6,6 65,3
Beneficio antes de impuestos 737,4 418,7 1.156,1
Impuestos -221.5 -134,1 -355,5
Beneficio después de impuestos 515,9 284,6 800,6
Resultado atribuido a socios externos -185,7 -4,6 -190,4
Beneficio después de impuestos y socios externos 330,2 280,0 610,2
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BALANCE DE SITUACION DE LAS SOCIEDADES APORTADAS A 31 DE DICIEMBRE DE 2006

Millones de euros

SALDOS DE BALANCE -

ACTIVO- MAPFRE MAPFRE MAPFRE MAPFRE MAPFRE CENTRO I SE];AVI\iS%S MAPFRE BALANCE
AUTOS AGROPECUARIA AMERICA | SEGUROS | SERVICIOS DE | FORMACION | oy Nepros | CATTOLICA | you coRp. AJUSTES APORTACIONES
VIDA GERAIS INFORMATICA DIRECTIVOS CM-M
A. ACTIVOS
INTANGIBLES
1. Fondo de comercio 3,7 F) 1,4 5,1
II. Otros activos intangibles 7,5 0,7 45 1,2 E) -3,3 10,7
B. INMOVILIZADO
MATERIAL
I. Inmuebles de uso propio 2529 12,6 19,8 A)yE) 90,8 376,0
11 Otro inmovilizado 107,8 02 3,1 2,5 0,7 B) 1054 219,6
material
C. INVERSIONES 0,0
I. Inversiones inmobiliarias 472,5 12,9 2,5 2,3 A) -160,4 329,8
II. Inversiones financieras
1. Cartera a vencimiento 163,5 163,5
2. Cartera disponible para la 1.880,1 179,2 1182 94,7 2.272,1
venta
3. Cartera de negociacion 2,3 170,0 172,3
III. Inversiones
contabilizadas aplicando el 6,9 146,6 F)yE) -8,8 144,7
método de participacion
IV. Depositos constituidos 0.7 o 97 9.0
por reaseguro aceptado
V. Otras inversiones 31,2 0,1 23,9 48,7 D) -39.3 64,6
D.INV. CUENTA
TOMADORES SEG. VIDA
ASUMAN RIESGO
INVERSION
E. EXISTENCIAS 6,5 0.4 D) 0,4 73
F. PARTICIPACION DEL
REASEGURO EN LAS 0,7 13,3 21,2 9,7 C) -40,6 4.4
PROVISIONES TECNICAS
G. ACTIVOS POR
IMPUESTOS DIFERIDOS 66,6 70 9.8 0,5 0.3 84,1
H. CREDITOS
L Credltos}por operaciones 501.5 648 713 231 660.7
de seguro directo y coaseguro
II. Créditos por operaciones 0.4 23 40 0.1 o 56 12
de reaseguro
I11. Créditos fiscales 4,8 1,9 49 2,1 0,3 D) 0,1 14,0
IV. Créditos sociales y otros 60,3 0,2 124 1,9 1,7 D) -15,6 60,9
V. Accionistas por
desembolsos exigidos B
1. TESORERIA 161,6 16,7 3,9 13,7 1,6 0,1 D) 8,4 205,90
J. AJUSTES POR
PERIODIFICACION 116,6 344 46,4 1,8 0,1 F) -1,9 197,3
K. OTROS ACTIVOS 97,5 1,1 1,3 0,3 B) -99,2 1,0
3.770,8 3342 656,3 201,1 6,2 0,4 146,6 48,7 0,0 -178,1 4.986,2

TOTAL
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Millones de euros

BANCO
MAPFRE MAPFRE MAPFRE CENTRO 1.
MAPFRE MAPFRE . SERVICIOS MAPFRE AJUSTES BALANCE
SALDOS DE BALANCE - PASIVO- AMERICA SEGUROS SERVICIOS DE FORMACION CATTOLICA
AUTOS AGROPECUARIA VIDA GERAIS INFORMATICA | DIRECTIVOS F]NACI\II\E-II\I?IROS USA CORP. APORTACIONES
A. PATRIMONIO NETO
_ Patrimonio atribuido a los 825,0 126,7 86,1 70,6 2,9 0.1 146,6 48,7 1,4 | -155 1.302,6
accionistas
Intereses minoritarios 23,4 -11,4 | B)yF) -55,8 -43.8
B. PASIVOS SUBORDINADOS 0,0
C. PROVISIONES TECNICAS 0,0
Provision para primas no 1.169,5 90,2 1,6 36,0 o  -183 1.278,9
consumidas
Provision para seguros de vida 348,5 0) 2,6 351,1
Provision para prestaciones 1.190,9 68,4 80,9 60,6 0) -21,7 1.379,2
Otras provisiones técnicas 0,4 13,6 14,1
D. PROVIS. TECNICAS VIDA
CUANDO EL RIESGO ASUMEN 0,0
TOMADORES
E. PROVISION PARA RIESGOS Y
GASTOS 65,9 6,8 26,4 1,4 D) 7,5 108,0
F. DEPOSITOS RECIBIDOS POR
REASEGURO CEDIDO Y 4,7 3.8 ®)] -9,7 -1,1
RETROCEDIDO
G. PASIVOS POR IMPUESTOS
DIFERIDOS 93,8 11,4 0,1 105,3
H. DEUDAS 0,0
1. Emision de obligaciones y otros 0.0
valores negociables ’
I1. Deudas con entidades de crédito 112,5 2,8 115,3
III. Otros pasivos financieros 0,0
IV. Deudas por operaciones de
seguro directo y coaseguro 1477 8,7 23,0 7,5 187,0
V. Deudas por operaciones de
reaseguro 0,2 2,2 7,9 2,6 0 -1,5 5,3
VI. Deudas fiscales 43,5 7,4 8,8 5,3 0,1 D) -4,2 60,8
VII. Otras deudas 107,6 5,2 43,0 0,5 3,0 0,3 D) -54,8 104,7
I. AJUSTES POR
PERIODIFICACION 14,2 2,2 0,2 2,8 0,2 F) -0,7 18,8
3.770,8 334,2 656,3 201,1 6,2 0,4 146,6 48,7 0,0 -178,1 4.986,2

TOTAL
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CUENTA DE RESULTADOS DE LAS SOCIEDADES APORTADAS A 31 DE DICIEMBRE DE 2006

Millones de euros

BANCO
MAPFRE MAPFRE MAPFRE CENTRO L.
- SERVICIOS MAPFRE USA RESULTADOS
MAPFRE AUTOS | MAPFRE AGROPECUARIA AMERICA SEGUROS SERVICIOS DE | FORMACION
CUENTA DE RESULTADOS NIIF VIDA GERAIS INFORMATICA | DIRECTIVOS FINACI\II\E_I;E/[ROS CORP. AJUSTES APORTACIONES
dic-06 dic-06 dic-06 dic-06 dic-06 dic-06 dic-06 dic-06 dic-06 dic-06
SEGURO Y REASEGURO DE NO VIDA
Primas emitidas y aceptadas 2.3443 2293 98,5 O) -69,3 2.602,8
Primas 1_mputadas netas de reaseguro cedido y 23049 236.1 835 0 6.3 26182
retrocedido
Sylmc_:stralldad neta y variacion de otras provisiones 17719 -158.9 64,6 0 13.1 19823
técnicas
Gastos de explotacion netos de reaseguro -285.7 41,0 19,7 © -14,1 -360,5
0 : . -45,1 -10,3 -0,2 C) -6,2 -61,8
tros ingresos y gastos técnicos

RESULTADO TECNICO 2022 259 -1.0 -13.3 2136
Ingresos financieros netos y otros no técnicos 169.9 8.2 7.6 D) -1.8 183.9
Otros ingresos y gastos no técnicos
Resultado del negocio de No Vida 372,0 34,1 - 6,6 - - - - -15,3 397,4
SEGURO Y REASEGURO DE VIDA
Primas emitidas y aceptadas 429.8 429.8
Primas 1_mputadas netas de reaseguro cedido y 389.1 389.1
retrocedido
Sylmc_:stralldad neta y variacion de otras provisiones 2302 2302
técnicas
Gastos de explotacion netos de reaseguro -170,1 -170,1
Otros ingresos y gastos técnicos 1,0 O) 0,1 1,1
RESULTADO TECNICO -10,2 0.1 -10,1
Ingresos financieros netos 24,5 D) 03 248
Plusvalias y minusvalias no realizadas en 00
inversiones Unit-Linked ’
Otros ingresos y gastos no técnicos 0.3 D) 0.3
Resultado del negocio de Vida - - 14,6 - - - - - 0,1 14,7
OTRAS ACTIVIDADES

., 74.8 17,5 1,1 D) -64,6 28,8
Ingresos de explotacion
Gastos de explotacion 712 -17.3 L1 D) 65,2 244
Otros ingresos y gastos B B 2,0 02 22
Resultado de las Otras Actividades 3,6 - - - 0,2 0,0 2,0 0,2 0,6 6,6
Beneficio antes de impuest 375,6 34,1 14,6 6,6 0,2 0,0 2,0 0,2 -14,6 418,7
Impuestos 1228 12,7 2,0 1,8 02 0,0 0,0 0,0 ©)yD) 54 -134,1
Beneficio después de impuest 252,8 21,4 12,6 4,8 0,0 0,0 2,0 0,2 9,2 284,6
Resultado atribuido a socios externos 0.0 0.0 35 0.0 0.0 0.0 0.0 0.2 OyD) 0.9 46
Beneficio después de impuestos y socios
externos 252,8 21,4 9,0 48 0,0 0,0 2,0 0,0 -10,1 280,0
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Ajustes

Los ajustes proceden de:

A)

B)

&)

D)

E)

F)

Reclasificacion desde Inversiones Inmobiliarias a Inmovilizado material de
inmuebles arrendados a empresas del Grupo.

Reclasificacion a inmovilizado material de saldos incluidos por filiales en otros
activos.

Eliminacion de operaciones y saldos técnicos (reaseguro cedido/aceptado) entre
empresas del Grupo.

Eliminacion y conciliacion de operaciones y saldos no técnicos entre empresas del
Grupo.

Eliminacion de beneficios obtenidos en ejercicios anteriores por operaciones entre
empresas del Grupo, asi como su repercusion en los socios externos recogida en la

cuenta “Intereses minoritarios” y en las cuentas de activos correspondientes.

Eliminaciones propias del proceso de consolidacion.

3. BASES DE PRESENTACION

El balance y la cuenta de resultados consolidados pro-forma es el resultado de la
consolidacion de MAPFRE vy sus sociedades dependientes con las sociedades que se
enumeran en el apartado 1.2 aportadas en el tramo no dinerario de la ampliacién de capital,
asi como la ampliacién dineraria, para el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de

2006 .

Las hipotesis utilizadas en la elaboracion de los estados financieros consolidados pro-forma
han sido las siguientes:

Se ha considerado el efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada pro-
forma desde el 1 de enero de 2006 a partir de la hipotesis de que la ampliacion de

capital por la que se han aportado las sociedades se encontraba ejecutada a dicha
fecha.

La operacion de aumento de capital con aportaciones no dinerarias sera sometida al
régimen especial de fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje de valores,
regulado en el Capitulo VIII del Titulo VII del Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades.

La operacion de aumento de capital mediante aportacion no dineraria se enmarca

dentro de las combinaciones de negocios efectuadas entre entidades bajo control
comun ya que todas las entidades o negocios que se combinan estan controlados, en
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ultima instancia, por una misma parte, tanto antes como después de que tenga lugar
la combinacion (CARTERA MAPFRE). La NIIF 3 dicta los criterios que se deben
aplicar en las combinaciones de negocios, si bien en su parrafo 3 b) establece que
las combinaciones realizadas entre entidades bajo control comun estan fuera del
alcance de dicha norma. Al no existir otra norma entre las NIIF que regule estas
operaciones, y en virtud de lo dispuesto en la NIC 8.21% se ha acudido a lo
dispuesto a este respecto en las normas contables de los Estados Unidos, las cuales
establecen que cuando las combinaciones de negocio consisten en una mera
reorganizacion entre entidades bajo control comun, se debe seguir el tratamiento
denominado “unificacion de intereses”, segun el cual las combinaciones se registran
por su valor neto patrimonial y los estados financieros comparativos deben
elaborarse como si dichas combinaciones se hubieran realizado al inicio del primer
gjercicio cuya informacion se presenta. En consecuencia, los negocios aportados se
han valorado por su valor neto patrimonial y no se han reconocido fondo de
comercio ni plusvalias tacitas procedentes de los activos aportados. Dado que la
ampliacion de capital se ha realizado de acuerdos con los valores de mercado, la
diferencia entre el importe de la ampliacion de capital y el valor neto patrimonial de
los activos y pasivos se ha contabilizado como menor importe de reservas.

4. INFORME DEL AUDITOR

La empresa auditora Ernst & Young, S.L. ha revisado la informacion financiera pro-forma
y ha emitido un informe especial informando favorablemente sobre los aspectos
establecidos en el apartado 7 del Anexo II del Reglamento 809/2004 de la Comision, es
decir, sobre que:

La informacion financiera pro-forma que se incluye en este apartado III ha sido
adecuadamente compilada en funcion de las asunciones e hipotesis definidas por los
administradores de MAPFRE, y

El fundamento contable utilizado por los administradores de MAPFRE en la
preparacion de la informacion financiera pro-forma es consistente con las politicas
contables utilizadas por la entidad en la preparacion de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2006.

2 NIC 8.21: “En ausencia de una Norma o Interpretacion aplicable especificamente a una transaccién, otros
eventos o condiciones, la direccién podra, de acuerdo con el parrafo 12, aplicar una politica contable
considerando los pronunciamientos mas recientes de otras instituciones emisoras de normas que empleen un
marco conceptual similar al emitir normas contables. Si a raiz de una modificacion de tal pronunciamiento, la
entidad eligiese cambiar una politica contable, ese cambio se contabilizara, y se revelard como un cambio
voluntario de una politica contable.”

47





