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Muy Sr. nuestro:

Al amparo de la Ley Organica 2/1984, de 26 de marzo, reguladora del derecho de
rectificacion, por medio de la presente le requerimos la publicacion integra, dentro
del plazo legalmente previsto, de la siguiente rectificacion relativa a la informacion
aparecida el dia 22 de febrero de 2007 en la pagina 5 del medio de comunicacion
que Vd. dirige, cuyo titular ha sido “MAPFRE presenté datos erréneos de la
rentabilidad de sus lineas de negocio”, con el mismo tratamiento del texto que se
rectifica, sin apostilla ni comentario alguno. Todo ello sin perjuicio de la reserva que
expresamente hacemos del ejercicio de cualesquiera otras acciones que en Derecho
nos pudieran corresponder.

No existe error alguno en la documentacién contable presentada a la CNMV, ni en la
informacion sobre la rentabilidad de las lineas de negocio de MAPFRE, ni en la
relativa a la formula de calculo del ROE, perfectamente aplicable tanto al
consolidado como a cada una de las lineas de negocio individualmente
consideradas. Por tanto, no es correcta la interpretaciéon que hace su medio de
comunicacion, que no ha considerado oportuno contrastar la informacion con la
entidad emisora.

No es correcto considerar las cifras del “Consolidado MAPFRE, S.A” como sumatorio
de las correspondientes a las Unidades, cuando no hay ningin elemento de la
informacién analizada que asi lo indique. Las cifras de ROE de cada una de las
Unidades es exacta y la del Consolidado también. Esta ultima no coincide con el
sumatorio -ni lo pretende, ni tampoco asi lo indica- porque, como cualquier experto
en consolidacién conoce, la suma “agregada” de las partes no tiene por qué coincidir
con la cifra consolidada, toda vez que ésta incorpora los ajustes y eliminaciones
propios del proceso de consolidacion, entre los que se encuentra la del importe
correspondiente a los socios externos en los fondos propios y resultados de las
sociedades que componen el grupo.
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Es equivocado confundir dos cifras de fondos propios que, por definicion, deben ser
diferentes, al tratarse una de ellas, tal como se explica con absoluta claridad en la
documentacién presentada a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, del
importe de los FONDOS PROPIOS MEDIOS (2.261,8 millones de euros), que es el
que se utiliza técnicamente para determinar el ROE, frente a la otra (2.340 millones
de euros), que recoge los fondos propios del balance al final del ejercicio.

No es acertado imputar como error inexplicable la diferencia de resultados entre
MAPFRE América (83,8 millones de euros) y la Unidad América (93 millones de
euros) cuando es algo tan facil de explicar como que la Unidad América incluye
MAPFRE América y MAPFRE América Vida, sociedad ésta no incluida en el
perimetro de consolidacién de MAPFRE S.A. a 31 de diciembre de 2006, pero que
forma parte de los negocios aportados en la ampliacion de capital ya realizada, y
cuyo beneficio neto ascendié a dicha fecha a 9,2 millones de euros.

La informacién publica de MAPFRE, ademas de basarse en cuentas auditadas, se
ajusta estrictamente a la realidad y a la legalidad vigente, estd preparada para
resistir el riguroso analisis al que la someten multitud de expertos nacionales e
internacionales capaces de advertir cualquier inconsistencia y, consecuentemente,
no contiene errores. No puede decirse lo mismo del texto publicado en su diario,
cuyas lineas informativa y editorial, evidentemente sesgadas y ajenas a la realidad
en lo que respecta a nuestra entidad, resultan inaceptables. La informacion que
contiene carece, desde luego, de veracidad, lo que podria haberse evitado de forma
bien sencilla aplicando la habitual diligencia periodistica para confirmar hechos y
circunstancias.

Nuestra autoexigencia de exquisito respeto a los medios de comunicacion nos ha
aconsejado hasta la fecha no iniciar ninguna actuacion que pudiese ni remotamente
interpretarse como limitativa de la libertad de expresion. Maxime cuando la Comision
Nacional del Mercado de Valores ha tenido ya ocasiéon de pronunciarse sobre la
correccion y conformidad a la legalidad formal y practicas internacionales de la
actuacion de MAPFRE en esta materia. Sélo cuando entendemos que la informacion
que Vds. difunden es gravemente engafiosa, pudiendo inducir a error al pablico en
cuanto a la apreciacion que puedan merecer nuestras acciones, cotizadas en Bolsa,
nos sentimos obligados, en defensa de la confianza de nuestros accionistas y de
cuantos se relacionan con MAPFRE, a ejercer los derechos previstos en la
legislacion vigente, lo que redundara también sin duda en la calidad de la
informacion que reciban sus lectores.

Atentamente, \




