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EL MERCADO ESPANOL
DE SEGUROS EN 2018

Manuel Aguilera

Director Genera |
MAPFRE | SERVICIO DE ESTUDIOS e G

Madrid, 17 de julio de 2019.
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EL MERCADO ESPANOL
DE SEGUROS EN 2016

Servicio de Estudios de MAPFRE
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EL MERCADO ESPANOL
DE SEGUROS EN 2017
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EL MERCADO ESPANOL
DE SEGUROS EN 2018

Servicio de Estudios de MAPFRE

ervicio de Estudios de MAPFRE

EL MERCADO ESPANOL
DE SEGUROS EN 2018

Madrid, Fundacion MAPFRE, 2019.



CONTENIDO DEL INFORME MAPFRE ‘ SERVICIO D

=
ESTUDIOS

B e e Contenido del informe

EL MERCADO ESPANOL
DE SEGUROS EN 2018

Servicio de Estudios de MAPFRE

Resumen ejecutivo

1. Contexto econémico y demografico

2. Estructura del mercado asegurador

3. El mercado asegurador en 2018: anélisis de las principales lineas de negocio
4. Tendencias estructurales de crecimiento

5. Anélisis de requerimientos de capital, fondos propios y ratios de solvencia

6. Panorama regulatorio

Apéndice estadistico

i’\’lﬁno &



CONTENIDO DE LA PRESENTACION MAPFRE | (V30305

Fundacion MAPFRE Prese ntacié n

EL MERCADO ESPANOL
DE SEGUROS EN 2018

Servicio de Estudios de MAPFRE
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Fundacion MAPFRE PresentaCién

EL MERCADO ESPANOL
DE SEGUROS EN 2018

Servicio de Estudios de MAPFRE

Desempeino del mercado en 2018
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Fundacion MAPFRE Prese ntaCié n

EL MERCADO ESPANOL
DE SEGUROS EN 2018

Servicio de Estudios de MAPFRE

Desempefio del mercado en 2018 ‘ [

Tendencias estructurales y la BPS ‘ ?
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Fundacion MAPFRE Prese ntaCié n

EL MERCADO ESPANOL
DE SEGUROS EN 2018

Servicio de Estudios de MAPFRE

Desempefio del mercado en 2018 ‘ [

Tendencias estructurales y la BPS ‘ ?

SCR, fondos propios y ratios de solvencia ‘ 3
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Fundacion MAPFRE PresentaCién

EL MERCADO ESPANOL
DE SEGUROS EN 2018

Servicio de Estudios de MAPFRE

Desempeino del mercado en 2018
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ESPANA: CRECIMIENTO ECONOMICO Y DEMANDA ASEGURADORA MAPFRE | 25RV9 5t

TASAS DE CRECIMIENTO ANUAL (%) INDICE 2008=100

PIB nominal

— Total = Vid — No Vid PIB
— Mercado asegurador (primas nominales) o e o iee

20 % 120
15 %
10 % 110
0 —
0% \//\\\/ 100
5%
10% 90

2008
2009
2008
2009

2010
2011

2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2010
2011

2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018



ESPANA: EVOLUCION DEL SEGURO DIRECTO TOTAL MAPFRE | V32905

PRIMAS DEVENGADAS DEL SEGURO DIRECTO VARIACION ANUAL (%)
No Vid Vid
Bl NoVid W Vida B Total — Vida — No Vida
/70 25 %
64.4
60 20 %
. 50 (45%) 15 %
W
o 40 10 %
O
&
<j: 30 5% 40%
> 1,5%
= 20 . 0% -
(55%) -1,4%
10 5%
0 -10 %
(0 0] o~ O — (Q\| Q)] < LN O N~ (00) (00) (@) (@) — (Q\| o < LN O ™~ (00)
(@) (@) — — — — — — — — — (@) (@) — — — — — — — — —
(@) O (@) (@) O - (@) (@) - ) (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@)
N (Q\| (Q\| (Q\| (Q\| (Q\| (Q\| (Q\| (Q\| (Q\| (Q\| (Q\| (Q\| (Q\| (Q\| (Q\| (Q\| (Q\| (Q\| (Q\| (Q\| (Q\|

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de ICEA)



ESPANA: CONTRIBUCIONES AL CRECIMIENTO DEL SECTOR ASEGURADOR TOTAL

SERVICIO DE
MAPFRE | 2575005

CONTRIBUCION AL CRECIMIENTO CONTRIBUCION POR RAMOS

Vida No Vida Crecimiento  Contribucion al crecimiento (pp)
anual (pp)
2008 2008 7,8 6,4 1,4
2009 2009 1,1 2,6 -1,4
2010 2010 -2,8 2,9 0,1
2011 2011 4,1 4,3 -0,2
2012 2012 -5,3 -4,3 -1,0
2013 2013 -2,6 -1,4 -1,2
2014 2014 -0,7 -1,2 0,5
2015 2015 2,5 1,3 1,2
2016 2016 12,3 9,8 2,5
2017 2017 -0,6 2,7 2,1
2018 2018 1,5 -0,7 2,1
-10 -5 0 5 10 15

(PUNTOS PORCENTUALES)



ESPANA: EVOLUCION DEL SEGURO DIRECTO NO VIDA MAPFRE | 259 5t

PRIMAS DEVENGADAS DEL SEGURO DIRECTO VARIACION ANUAL (%)
Automoviles Multirriesgos Salud Resto No Vida Autorndviles Mutirriesgos
Salud Resto
40 10 %
35,4
5,6%
30 5% 51%
W 4,0% 40%
- 1,9%
2 20 0%
<
s
10 -5%
0 -10 %

2008
2009

2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018

2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018



ESPANA: CONTRIBUCIONES AL CRECIMIENTO DEL SECTOR ASEGURADOR NO VIDA

2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017

CONTRIBUCION AL CRECIMIENTO

Automoviles

Multirriesgos

0

(PUNTOS PORCENTUALES)

Salud

Resto

2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018

Contribucion
No Vida (pp)

1,4
1,4
0,1

0,2
1,0
1,2
0,5
1,2
2,5
2,1

2,1

MAPFRE

CONTRIBUCION POR RAMOS

0,4
1,2
0,2
0,5
1,
1,0
0,2
0,3
0,9
0,6
0,3

Contribucién al crecimiento (pp)

0,8
0,3
0,3
0,5
0,1

-0,2
0,0
0,0
0,3
0,4
0,4

0,8
0,5
0,4
0,3
0,3
0,3
0,4
0,3
0,7
0,5
0,7

SERVICIO
ESU DI

0,2
-1,1
-0,5
-0,5
-0,3
-0,3
0,3
0,5
0,6
0,6
0,6

DE
OS




ESPANA: EVOLUCION DEL SEGURO DIRECTO VIDA MAPFRE | (V30305

PRIMAS DEVENGADAS DEL SEGURO DIRECTO VARIACION ANUAL (%)
Vida Ri Vida Ah
ca RIesTIo e AN Vida Riesgo Ahorro
35 25 %
29,0
30 20 % 1ag
25 15% um —
W
O 12,3%
o 20 10% - ,ﬂ‘
O
&
< 15 5% B mn A S ; \
g o / ¢
10 0% 7\ % A
A _ OO
5 59 \ / i | 3,7%
0 -10 %
0@) O~ O — (Q\| o™ < Ln O ™~ 0 0 O~ ) — AN ™M < LN O ™~ @)
() (@) — — — — — — — — — (@) () — — — — — — — — —
) ) O ) ) O O ) ) O ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
AN AN QN N (Q\| QN QN AN AN QN N N N QN AN N AN N AN N AN AN



ESPANA: CONTRIBUCIONES AL CRECIMIENTO DEL SECTOR ASEGURADOR VIDA

ERVICIO DE
MAPFRE | (Y5065

CONTRIBUCION AL CRECIMIENTO CONTRIBUCION POR RAMOS

Vida Riesgo Vida Ahorro Contribucién Contribucién al crecimiento (pp)
2008 2008 6,4 -0,2 6,7
2009 2009 2,6 -0,1 2,6
2010 2010 -2,9 0,3 -3,2
2011 2011 4,3 -0,3 4,6
2012 2012 -4,3 -0,2 -4,1
2013 2013 -1,4 -0,3 -1,1
2014 2014 -1,2 0,2 -1,4
2015 2015 1,3 0,5 0,8
2016 2016 9,8 0,8 9,0
2017 2017 -2,7 0,0 -2,7
2018 2018 -0,7 0,8 -1,5
0 3 6 12

(PUNTOS PORCENTUALES)



ESPANA: CONCENTRACION DE LA INDUSTRIA ASEGURADORA MAPFRE | (V30305

INDICE HERFINDAHL INDICE CR5
— |HH (Mercado total) — Total — \ida — No Vida
/700 70 %
®)
O
600 S 60%
xx
570 - 56,6%
LLl
(-17 puntos vs 2017) =
500 & 50%
% 46,9%
O 43,4%
|_
400 = 40%
(a1
§
300 30 %
o0 (@) (@) — QN o < LO O ™~ 00) 00) (@) (@) — AN Q)] < Ln O N~ 00)
- o — — — — — — — — — - o — — — — ~— — — — —
() (@) O () ) ) (@) (@) () () () ) () (@) (@) () ) () (@) (@) () )
QN (Q\| QN AN AN QN (Q\| QN AN AN QN AN QN AN QN AN AN QN QN QN QN N



ESPANA: CONCENTRACION DE LA INDUSTRIA ASEGURADORA MAPFRE | (V30305

INDICE HERFINDAHL INDICE CR5

— |HH (Mercado total) — Total — \ida — No Vida

1-500 L B B B B RN EEEEESERESERESESSSESEHRBSS;SESSESEH:ESSE;SSSESESSBN] 70%

®)
(A
1.200 S 60%
T
= 56,6%
LLI
(A
900 & 50%
O 46 9%
5
O 43.4%
600 & 40 %
M 570 E ;
2
(-17 puntos vs 2017) -
300 30 %
8 % (- — N o <t LNn O NN~ o0 g % -] — QN o™ <t L O NN~ 00
(- -] (@) (- -] (- (-] (@) (- -] (- -] (- -] (@) (- -] (- (-] (@) (- -]
QN AN AN QN QN QN QN AN QN QN QN AN QN QN QN QN QN QN QN @\ QN QN



ESPANA: RATIO COMBINADO TOTAL MAPFRE | 25349 5%

RATIO COMBINADO TOTAL (%) CAMBIO ANUAL DEL RATIO COMBINADO (PP)

Ratio de gastos de adquisicidn
Ratio de gastos administrativos Cambio anual del ratio combinado
Ratio de siniestralidad

120
2008-2009 6,3
101,7%
100 2009-2010 -2,2
— 2010-2011 -1,5
30 2011-2012 1,2
2012-2013 3,2
60
2013-2014 1,3
40 2014-2015 -0,1
2015-2016 -3,5
20 2016-2017 -0,7
2017-2018 -3,1
0
6 4 2 0 2 4 6 38

2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018



ESPANA: RATIO COMBINADO NO VIDA MAPFRE | 25349 5%

RATIO COMBINADO NO VIDA (%) CAMBIO ANUAL DEL RATIO COMBINADO (PP)

Ratio de gastos de adquisicidn
Ratio de gastos administrativos Cambio anual del ratio combinado
Ratio de siniestralidad

100 93.7%
2008-2009 1,3
2009-2010 -0,1
80
7 - 2010-2011 1,2
2011-2012 0,6
60
2012-2013 1,4
2013-2014 -0,7
40
2014-2015 0,8
2015-2016 -1,2
20
2016-2017 0,4
2017-2018 -0,3
0
2 1 0 1 2

2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018



ESPANA: PROVISIONES TECNICAS MAPFRE | 25349 5%

EVOLUCION DE LAS PROVISIONES TECNICAS PROVISIONES TECNICAS EN 2018

= : Provisiones primas no consumidas y riesgos en curso
Provisiones de seguros de vida

Provisiones de seguros de vida
Provisiones para prestaciones
Otras provisiones técnicas

200 188,5

(+2,6% vs 2017)

150
2,4%

100

(MILLARDOS DE EUROS)

o
O

2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018



ESPANA: INVERSIONES DEL SECTOR ASEGURADOR @ MAPFRE | VA9 5¢

EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA DE LAS INVERSIONES INVERSIONES EN 2018
B Renta fija B Renta variable @ Rentafija corporativa @ Renta fija soberana
Depdsitos y tesoreria B Inmuebles @ Renta variable Otras inversiones
Fondos de inversidn .| Otrasinversiones Depdsitos y tesoreria @ Inmuebles

Fondos de Inversion

100 %

—
M_

80 %

60 %

40 %

20 %

0 %

2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de ICEA)



ESPANA: INVERSIONES DEL SECTOR ASEGURADOR MAPFRE | VY05t

RENTABILIDAD DE LAS INVERSIONES FINANCIERAS

.. . . . . — 3 meses* — 6 meses* — 1ano*
B Rentabilidad de las inversiones financieras (%) - .
— 5 anos — 10 anos* — Sector asegurador
5 8
3
4 o 6
%ﬁ) ...l.
Nggueumny
3 2,8% S 4 /> ’ A
QO
Z \
‘8 2,8%
2 é 2
O
I_
(a'd
1 0
2
0 2
S 5 2 < ¥ T2 2 -t 2 S 5 2 - &2 I o2 2 = 2
O O O ) - O O ) - O ) O O O ) O O O - ) O O
AN AN AN AN AN N (Q\ AN AN AN AN AN AN N AN AN AN AN AN AN AN AN

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de ICEA) * Rentabilidad media anual del bono del Gobierno Espafiol al plazo seialado.




ESPANA: RENTABILIDAD DE LA INDUSTRIA ASEGURADORA MAPFRE | 25RV9 5t

RETORNO SOBRE PATRIMONIO

— ROE Cambio anual del ROE
20 %
2008-2009 | 2,8
2009-2010 12,0
15 % 2010-2011 0,7
2011-2012 0,3
. 11,4% 2012-2013 2,38
2013-2014 038
2014-2015 -3,6 |
5% 2015-2016 1.9
2016-2017 1.3
- 2017-2018 0,6
4 2 0 2 4

2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018



ESPANA: RENTABILIDAD DE LA INDUSTRIA ASEGURADORA ® MAPFRE | 25V 9955

RETORNO SOBRE ACTIVOS

ROA Cambio anual del ROA
3%
2008-2009 0,4
2009-2010 0,2
2010-2011 -0,1
()
2 % 2011-2012 0,1
2012-2013 0,1
1.5%
2013-2014 -0,1
1% 2014-2015 -0,5
2015-2016 0,2
2016-2017 0,2
2017-2018 -0,1
0 %
o0 o~ (- — @\ g <t LN O N~ (0 0]
S 8 & 5 & &5 &5 &5 &5 o 5 -0,6 -0,3 0,0 0,3 0,6
QN QN QN AN QN QN QN QN AN QN QN



CONTENIDO DE LA PRESENTACION MAPFRE | 25349 5%

Fundacion MAPFRE PresentaCién

EL MERCADO ESPANOL
DE SEGUROS EN 2018

Servicio de Estudios de MAPFRE

Tendencias estructurales y la BPS ?
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Relacién entre las primas de seguro
y el producto interior bruto




\| A- SERVICIO DE
ESPANA: TENDENCIAS ESTRUCTURALES DEL CRECIMIENTO MAPFRE | :5Tubios

Relacién entre las primas de seguro
y el producto interior bruto

‘ Densidad Consumo anual per capita de seguros



ESPANA: TENDENCIAS ESTRUCTURALES DEL CRECIMIENTO MAPFRE | 25349 5%

Relacién entre las primas de
seguros de Vida y las primas totales

‘ Profundizacidon

Relacién entre las primas de seguro
y el producto interior bruto

‘ Densidad Consumo anual per capita de seguros
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ESPANA: DENSIDAD (PRIMAS PER CAPITA) ® MAPFRE | 25V 9955

DENSIDAD (EUROS) CAMBIO EN LA DENSIDAD
— Total — \ida — No-Vida Cambio en la densidad
1.500
2008-2009 6,8
1.370
_\/\f— 2009-2010 -40,3
2010-2011 48,9
1.000 2011-2012  -64,3
2012-2013 22,5
/53
e 2013-2014 -5,0
M 617
500 2014-2015 31,3
2015-2016 149,2
2016-2017 -13,0
2017-2018 11,9
0
0 o~ o — N ™ < LD O N~ 0
N N N N N N N N N N N



SERVICIO

ESPANA: DENSIDAD (PRIMAS PER CAPITA) MAPFRE | 5V 2905

DENSIDAD VIDA (%) CAMBIO EN LA DENSIDAD VIDA (INDICE 2008=100)
Vida Riesgo Vida Ahorro — Vida == VidaRiesgo Vida Ahorro

300 140
617 (-13€vs 2017) 130

600
120
400 110
100

200
90

2008
2009
2010
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018



ESPANA: DENSIDAD (PRIMAS PER CAPITA) MAPFRE | 25RV9 5t

DENSIDAD NO VIDA (%) CAMBIO EN LA DENSIDAD NO VIDA (INDICE 2008=100)
Automodviles [l Multirriesgos — No-Vida Automoviles == Multirriesgos
Salud Otros ramos = = Salud Otros ramos
800 753 (+24 € vs 2017) 160
L 1453
140 -
600 e
120 ———_——’ “—_,727,9
400 ‘__-_-_:'—7' """"""" T 107,9
IIIIIIIIIII 100 s — 98,9
89,8
200
80
0 60

2008
2009
2010
2011

2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
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ESPANA: INDICE DE PENETRACION (PRIMAS/PIB) MAPFRE | 25RV9 5t

PENETRACION (%) CAMBIO EN LA PENETRACION

— Total — \ida — No-Vida Cambio en |la penetracion

6 %

2008-2009 0,24
_,,———-.__,—;—"~..--...__________"’,/‘~.-~.____ 5 3%

2009-2010 0,17
2010-2011 o028
4% 2011-2012 0,14

2012-2013 -0,07
———————————————————————e 2, 7 70

o /\/\ 2013-2014 -0,10
- 2,4%

29, 2014-2015 0,09

2015-2016 0,45
2016-2017 0,27
2017-2018 0,10

0 %

-0,4 -0,2 0,0 0,2 0,4 0,6

2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018



ESPANA: INDICE DE PENETRACION (PRIMAS/PIB) MAPFRE | (V30305

PENETRACION VIDA (%) CAMBIO EN LA PENETRACION VIDA (INDICE 2008=100)
Vida Riesgo Vida Ahorro — Vida == VidaRiesgo Vida Ahorro
3% 130
2,40% (-0,12 pp vs 2017)
120

2 %

110

1 %

20

v R AN
N ™M LO
S o o
N N N

2008
2010
2011

2012
2014
2016
2017
2018
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018



ESPANA: INDICE DE PENETRACION (PRIMAS/PIB) MAPFRE | 25RV9 5t

PENETRACION NO VIDA (%) CAMBIO EN LA PENETRACION NO VIDA (INDICE 2008=100)
Automodviles [l Multirriesgos — No-Vida Automodviles == Multirriesgos
Salud Otros ramos = = Salud Otros ramos

2,93% (+0,1 pp vs 2017)

3% 160
140
_ = 1351
————-.-___----
(o)
2 % ',.—
120 “—"‘ ------ ..
_,;t‘ SN e mmmenne = 1133
o2=""
6’
1% 920
30 836
0 % 60
g % -] — N o <t LN O N~ (0 0) g g (- ~— @\ o <t LO O N~ (0 0)
(@) (@) (@] O (@) (@) (@) (@) O (@) (@) (@) O (@) (@) (@) (@) (@] (@) (@) (@) (@)
(Q\ (Q\ N N N (@\| (@\ (Q\ N N N N N (@\| N (Q\ N AN (@\| N (Q\ N
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ESPANA: INDICE DE PROFUNDIZACION (PRIMAS SEGURO DE VIDA / PRIMAS TOTALES) MAPFRE | (V30305

PROFUNDIZACION (%) CAMBIO EN LA PROFUNDIZACION
Profundizacion Cambio en profundizacién
50 %
2008-2009 2,0
(-2,4 pp)
2009-2010 -1,6
48 %
2010-2011 2,3
2011-2012 -1,8
46 % /H
2012-2013 -0,2
45,0% 2013-2014 0.9
44 %
2014-2015 0,2
2015-2016 3,8
42 %
2016-2017 2,4
2017-2018 -1,3
40 %
4 2 0 2 4

2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018



ESPANA: EVOLUCION ESTRUCTURAL DEL MERCADO ASEGURADOR MAPFRE ‘ SERVICIO DE

ESTUDIOS

INDICE COMPARATIVO DE COEFICIENTES ESTRUCTURALES*
VS PROMEDIO DE UE-15

Penetracion Penetracion
Vida No Vida

Debajo del promedio 1 2008

de la UE-15 2018

Profundizacidn Densidad

* [ndices calculados como el cociente entre los valores del pais del coeficiente
estructural de que se trate y los valores promedio para el conjunto del mercado
de la UE-15 en el afo senalado. La unidad representa un comportamiento
equivalente al promedio de la UE-15.
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ESPANA: EVOLUCION DEL MERCADO ASEGURADOR

PENETRACION (PRIMAS / PIB)

5,8 %

5,6 %

5,4 %

5,2 %

EVOLUCION DE MEDIO PLAZO DEL MERCADO ASEGURADOR
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BPS VIDA'Y NO VIDA MERCADO POTENCIAL DE SEGUROS
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BPS VIDAY NO VIDA BPS COMO MULTIPLO DEL MERCADO
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BPS VIDAY NO VIDA BPS COMO MULTIPLO DEL MERCADO
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BPS VIDA'Y NO VIDA ABSORCION DE LA BPS
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TASA DE CRECIMIENTO SUFICIENCIA (INSUFICIENCIA)
PROMEDIO ANUAL DEL MERCADO (%) PARA CERRAR LA BPS EN 10 ANOS (PP)
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE
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Fundacion MAPFRE PresentaCién

EL MERCADO ESPANOL
DE SEGUROS EN 2018

Servicio de Estudios de MAPFRE

SCR, fondos propios y ratios de solvencia ‘ 3
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de las
primas del
mercado

68,5%
 685%

de las
provisiones
técnicas

INFORME SOBRE LA SITUACION
FINANCIERA'Y SOLVENCIA
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ENTIDADES DE VIDA
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Fuente: Con datos de los SFCR publicados por las entidades seleccionadas
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ENTIDADES MIXTAS
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Fuente: Con datos de los SFCR publicados por las entidades seleccionadas
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ENTIDADES DE NO VIDA
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Fuente: Con datos de los SFCR publicados por las entidades seleccionadas
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MERCADO TOTAL
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Fuente: Con datos de los SFCR publicados por las entidades seleccionadas




EN SINTESIS

Fundaciéon MAPFRE

EL MERCADO ESPANOL
DE SEGUROS EN 2018

Servicio de Estudios de MAPFRE
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La dinamica de la economia espanola sigui¢ siendo la base del
crecimiento de la industria espanola de seguros (+1,5%).

En 2018, el sector asegurador mantuvo un comportamiento mixto:
e Elsegmento de los seguros de No Vida mostré crecimiento (+4,0%).
e Elsegmento de Vida decrecié por segundo ano consecutivo (-1,4%).

e Elentorno de bajos tipos de interés parece lastrar especialmente a este
segmento del mercado.

El desempeiio técnico del sector se fortalecié con una reduccién tanto
del ratio combinado total (-3,1 pp) como del ratio combinado No Vida

('013 pp)

Las provisiones técnicas mantuvieron su tendencia de crecimiento
(+2,6%), fortaleciendo la funcién del sector asegurador como uno de
os principales inversores institucionales.

Por primera vez desde 2015, |la rentabilidad del sector se redujo con
caidas tanto del ROE (-0,6 pp) como del ROA(-0,1 pp).
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Fundacion MAPFRE

EL MERCADO ESPANOL
DE SEGUROS EN 2018

Servicio de Estudios de MAPFRE

e Salvo porla densidad, los demas indicadores estructurales (penetraciony ¢
orofundizacion) mostraron reducciones respecto a 2017. '

 La ralentizacidon respecto a la tendencia estructural de expansién iniciada en
2014, parece protfundizarse.

e El|sector asegurador espanol se mantiene por debajo del promedio de esa
industria en las 15 principales economias europeas.

e |aBrecha de Proteccion del Seguro (BPS) alcanzé 29 millardos de euros
en 2018 (45% del mercado actual).

e E|segmento de los seguros de Vida sigue explicando la porciéon més
importante de la brecha aseguradora en Espana (26%).

e |osratios de solvencia confirman que el sector asegurador espanol se
mantiene financieramente sdélido y solvente.
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Fundacién MAPFRE Servicio de Estudios de MAPFRE

EL MERCADO ESPANOL

DE SEGUROS EN 2018 EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2018

Servicio de Estudios de MAPFRE

Madrid, Fundacion MAPFRE, 2019.

Puede descargarse en el sitio web de Fundacién MAPFRE:

www.fundacionmapfre.org e

R O bien, en la seccion del Servicio de Estudios
.\ dentro de la pagina corporativa de MAPFRE:

www.mapfre.com e
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