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EL SISTEMA FINANCIERO

Las actividades financieras a nivel global se consideran de interés publico:

e |as entidades financieras administran una parte importante del patrimonio de los
individuos, familias y empresas.

e Contar con mercados financieros eficientes y competitivos es esencial para estimular
el desarrollo econémico y social de un pais (funcidon de formacién de capital).

* |ainsolvencia de las entidades financieras puede generar altos costos econémicos y
sociales (externalidades negativas).
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LA INDUSTRIA ASEGURADORA

ESTUDI

En particular, el sector asegurador contribuye de tres formas al funcionamiento y
crecimiento de la economia real:

e Transfiriendo riesgos a las aseguradoras, los individuos y empresas pueden llevar
adelante transacciones o proyectos econdmicos que, de otra forma, no estarian
dispuestos a desarrollar (completitud de balances).

e |as aseguradoras administran los riesgos que asumen mutualizando las exposiciones,

de forma tal que las pérdidas agregadas se distribuyen a lo largo de muchos agentes
en la economia (dispersién de pérdidas).

e |as aseguradoras juegan un papel relevante en la formacién de capital en la
economia, a través de su funcidn como inversionistas institucionales.
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REGULACION FINANCIERA

ESTUDI

La regulacién financiera consiste en influir sobre las decisiones individuales de las
empresas, en un esfuerzo para prevenir que el proceso privado de toma de
decisiones pueda afectar el interés publico. Para ello, se busca:

* |Impulsar una adecuada conducta de mercado en proteccién de los
intereses de los consumidores.

e Preservar la solvencia y estabilidad de las entidades financieras, asi
como la integridad del mercado.

e Contribuir a la creacidon de un ambiente, nacional e internacional, de
estabilidad financiera, limitando potenciales impactos sistémicos
que afecten el desempeno de la economia.




La regulacién financiera consiste en influir sobre las decisiones individuales de las
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REGULACION EN MATERIA ASEGURADORA

Regulacién de
solvencia
) pro-competitiva
Enfasis en la
implementacién

de estandares
internacionales

Regulacion basada en
riesgos (tipo Solvencia Il)
(a partir de los 2010s)
Regulacién
directiva

Previa al concepto de
Margen de Solvencia
(antes de los 1970s)

Regulacion de
solvencia

Regulacién tipo Solvencia |
(entre 1970sy 2010s)

Enfasis en la mediciény
gestiéon de riesgos

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE
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REGULACION FINANCIERA

DE
ESTUDIOS

Por muchos anos, la regulacién y supervision financieras fueron actividades orientadas
al mercado local.

Sin embargo, el proceso de globalizaciéon de la década de los noventa mostrd la forma
en gque desajustes y crisis locales podian conformar crisis financieras globales:

o 1994 - crisis mexicana

o | O OMRT e LTS als ailie 2

o | crisisikliSa

o 1999 - crisis argentina
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REGULACION FINANCIERA

DE
ESTUDIOS

A pesar de los esfuerzos de coordinacién internacional llevados a cabo, en 2008 se
presentd una nueva crisis financiera global:

* |a peor crisis desde la Gran Depresiéon de 1929.

e Recesion econémica mundial y devaluacién de varias monedas con respecto al délar.
e Quiebras y nacionalizaciones de instituciones globales (Lehman Brothers).

* Rescate de entidades financieras con cuantiosos recursos publicos:

e FE|rescate financiero mas grande de Europa (Fortis)

e FElrescate del grupo asegurador mas grande de los EUA (AIG)
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REGULACION FINANCIERA

DE
ESTUDIOS

Esta reaccidn ha estado caracterizada por ciertos principios regulatorios basicos:

1) Laimplementacién de modelos de requerimientos de capital basados en riesgo:

e Pruebas de estrés para moderar la pro-ciclicided y la inclusidon de riesgos de estructuras fuera
del balance.

2) El fortalecimiento de las funciones clave de las entidades financieras en el marco del
gobierno corporativo:

e Administracion de riesgos

e Auditoriay control internos

3) Larevisidon de los criterios de idoneidad para los gestores de entidades financieras.

4) Ampliar la transparencia y revelacién hacia el mercado.

5) Introducir la perspectiva de la supervision macro-prudencial para prevenir los efectos
sistemicos.
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE
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AVANCE REGULATORIO EN AMERICA LATINA

INDICE DE PROXIMIDAD A UNA REGULACION BASADA EN RIESGOS (I-RBR)
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B Regulacion basada en riesgo puro (tipo Solvencia 1)

Regulacién de transicion hacia riesgo puro

I Regulacion basada en riesgos béasicos (tipo Solvencia )

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (2018), Regimenes de regulacién de solvencia en seguros, Madrid, Fundacién MAPFRE.



AVANCE REGULATORIO EN AMERICA LATINA

INDICE DE PROXIMIDAD A UNA REGULACION BASADA EN RIESGOS (I-RBR)

MAPFRE

I-RBR = a(pa) + b(ps) + c(pc)

donde:

a:
Pa-
b:
Pb-
&

Pe-

evaluacion de elementos del Grupo A
ponderacion de los elementos del Grupo A
evaluacion de elementos del Grupo B
ponderacién de los elementos del Grupo B
evaluacion de elementos del Grupo C

ponderacién de los elementos del Grupo C
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (2018), Regimenes de regulacién de solvencia en seguros, Madrid, Fundacién MAPFRE.
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Regulacion de transicion hacia riesgo puro
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (2018), Regimenes de regulacién de solvencia en seguros, Madrid, Fundacién MAPFRE.



. Regulacion basada en riesgos bésicos (tipo Solvencia l)

BOLIVIA

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (2018), Regimenes de regulacién de solvencia en seguros, Madrid, Fundacién MAPFRE, e informacién de la Geneva Association.
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Crecimiento econdmico
y distribucion de la renta

Regulacion prudencial

Acceso al mercado
y a capital

Canales de distribucion @ e Seguros obligatorios

Incentivos fiscales

@ Participacion en nuevas areas
e Inclusion financiera en seguros

Educacion financiera

Eficiencia en gastos

Innovacion

Determinantes por el lado de la oferta
Determinantes por el lado de la demanda

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (2017), Elementos para la expansion del seguro en América Latina, Madrid, Fundacién MAPFRE.
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FACTORES POR EL LADO DE LA OFERTAY LA DEMANDA

DE
ESTUDIOS

Crecimiento econdmico
y distribucion de la renta

Regulacion prudencial e

Acceso al mercado
y a capital

Educacion financiera

Canales de distribucion Seguros obligatorios

O

Eficiencia en gastos Incentivos fiscales

Innovacion Participacion en nuevas areas

e Inclusion financiera en seguros

Determinantes por el lado de la oferta
Determinantes por el lado de la demanda

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (2017), Elementos para la expansion del seguro en América Latina, Madrid, Fundacién MAPFRE.
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de organismos supervisores de la regién, Swiss Re y FMI)
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE
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REGULACION Y SUPERVISION EN MATERIA ASEGURADORA ,

RIESGOS EN EVOLUCION .

RIESGOS EMERGENTES

G -

Efectos Conduccién Efectos Nuevos Riesgos Digitalizacién
del cambio autonoma del cambio participantes cibernéticos
climatico y seguros en los patrones no tradicionales

basados en uso demograficos

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE



REGULACION Y SUPERVISION EN MATERIA ASEGURADORA ,

RIESGOS EN EVOLUCION ,

RIESGOS EMERGENTES

=

Conduccién Efectos Nuevos Riesgos Digitalizacién
autonoma del cambio participantes cibernéticos

y seguros en los patrones no tradicionales

basados en uso demograficos

Efectos Efectos del cambio climatico (frecuencia y severidad de los
del cambio siniestros), cambio en la naturaleza de los cimulos (efecto de
climatico patrones histéricos de urbanizacioén).

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE



REGULACION Y SUPERVISION EN MATERIA ASEGURADORA ,

RIESGOS EN EVOLUCION ,
RIESGOS EMERGENTES

Efectos Efectos Nuevos Riesgos Digitalizacion
del cambio del cambio participantes cibernéticos
climatico en los patrones no tradicionales
demograficos
Conduccién : : :
y Sistemas avanzados de asistencia al conductor
autonoma . , . ,
(ADAs), conduccién auténoma y semi-auténoma,
seguros
y 5€J seguro basado en uso (UBI).

basados en uso

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE
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RIESGOS EN EVOLUCION ,

RIESGOS EMERGENTES

Efectos Conduccion Nuevos Riesgos Digitalizacion
del cambio autonoma participantes cibernéticos
climatico y seguros no tradicionales

basados en uso

Efectos

del cambio

en los patrones
demograficos

Incertidumbre sobre el aumento de la longevidad,

cambio de los patrones de morbilidad, aumento de
costos de atencidn sanitaria.

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE



REGULACION Y SUPERVISION EN MATERIA ASEGURADORA ,

RIESGOS EN EVOLUCION ,

RIESGOS EMERGENTES

=

Efectos Conduccién Efectos Riesgos Digitalizacién
del cambio autonoma del cambio cibernéticos
climatico y seguros en los patrones

basados en uso demograficos

Nuevos Nuevos modelos de negocio en seguros basados
participantes en la economia colaborativa y en la reduccién de los
no tradicionales costos de transaccién (InsurTech).

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE



REGULACION Y SUPERVISION EN MATERIA ASEGURADORA ,

RIESGOS EN EVOLUCION ,

RIESGOS EMERGENTES

2
G -
Efectos Conduccién Efectos Nuevos Digitalizacién
del cambio autonoma del cambio participantes
climatico y seguros en los patrones no tradicionales
basados en uso demograficos
Riesgos Complejidad e incertidumbre sobre |la naturaleza del
cibernéticos riesgo a cubrir (idiosincrasico vs sistémico).

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE



REGULACION Y SUPERVISION EN MATERIA ASEGURADORA ,

RIESGOS EN EVOLUCION ,

RIESGOS EMERGENTES

=

Efectos Conduccién Efectos Nuevos Riesgos
del cambio autonoma del cambio participantes cibernéticos
climatico y seguros en los patrones no tradicionales

basados en uso demograficos

Digitalizaciéon en la gestion del negocio y en
Digitalizacién la interaccion con los clientes, empleo del big data,
internet de las cosas.

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE
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