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CRECIMIENTO DE LA INDUSTRIA ASEGURADORA GLOBAL MAPFRE ‘ ESTUDIOS

CRECIMIENTO DE LA INDUSTRIA ASEGURADORA GLOBAL VS EL PIB
(tasas de crecimiento anual de las primas en USD, %; indice 2005=100)
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos del FMI y Swiss Re)



INDUSTRIA ASEGURADORA GLOBAL: PENETRACION Y PROFUNDIZACION DEL SEGURO MAPFRE ‘ ESTUDIOS
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REGIONES EMERGENTES: PENETRACION Y PROFUNDIZACION DEL SEGURO MAPFRE | ESTUDIOS
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REGIONES AVANZADAS: PENETRACION Y PROFUNDIZACION DEL SEGURO MAPFRE | ESTUDIOS
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BLOQUES ECONOMICOS: PENETRACION Y PROFUNDIZACION DEL SEGURO MAPFRE | ESTUDIOS

2005-2015

10%
G7
s 8% O o
(a
~ NAFTACK OCDE o
= 6%
&
z
O
o 4% - ASEAN
o
L
&
o 2% -
0 % ' ' ' '
30 % 40 % 50 % 60 % 70 %

PROFUNDIZACION (PARTICIPACION DE SEGUROS DE VIDA EN LA CARTERA TOTAL)

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE



ESPANA: PENETRACION Y PROFUNDIZACION DEL SEGURO MAPFRE | ESTUDIOS
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ESPANA: CRECIMIENTO DEL SECTOR ASEGURADOR MAPFRE ‘ ESTUDIOS

CRECIMIENTO DEL MERCADO ASEGURADOR VS EL PIB
(tasas de crecimiento anual de las primas, %; indice 2005=100)
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de INE e ICEA)



ESPANA: CRECIMIENTO DEL SECTOR ASEGURADOR MAPFRE | ESTUDIOS

EVOLUCION DE LAS PRIMAS DIRECTAS
(primas, millardos de €, %; indice 2005=100)
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de ICEA)
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ESPANA: CRECIMIENTO DEL SECTOR ASEGURADOR MAPFRE ‘ ESTUDIOS

CRECIMIENTO DEL MERCADO ASEGURADOR TOTAL VS MERCADO DE NO-VIDA

(tasas de crecimiento anual, %; cambio anual en el crecimiento, pp)
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de ICEA)



ESPANA: CRECIMIENTO DEL SECTOR ASEGURADOR MAPFRE ‘ ESTUDIOS

CRECIMIENTO DEL MERCADO ASEGURADOR TOTAL VS MERCADO DE NO-VIDA
(tasas de crecimiento anual, %)
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de ICEA)



ESPANA: CRECIMIENTO DEL SECTOR ASEGURADOR MAPFRE ‘ IYRVDION

CRECIMIENTO DEL MERCADO ASEGURADOR TOTAL VS MERCADO DE VIDA

(tasas de crecimiento anual, %; cambio anual en el crecimiento, pp)
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de ICEA)



ESPANA: CRECIMIENTO DEL SECTOR ASEGURADOR MAPFRE ‘ ESTUDIOS

CRECIMIENTO DEL MERCADO ASEGURADOR TOTAL VS MERCADO DE VIDA
(tasas de crecimiento anual, %)
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de ICEA)



ESPANA: ESTRUCTURA DE LA CONTRIBUCION AL CRECIMIENTO DEL SECTOR ASEGURADOR MAPFRE ‘ ESTUDIOS

ANALISIS DE LA CONTRIBUCION AL CRECIMIENTO DEL MERCADO DE SEGUROS
(puntos porcentuales, pp)

M Vida B No-Vida Crecimiento  Contribucion al crecimiento (pp)
2005 2005 7,7 3,6 4,1
2006 2006 7,9 4,1 3,8
2007 2007 3,7 0,6 3,2
2008 2008 7,9 6,6 1,3
2009 2009 1,2 2,6 -1,4
2010 2010 -3,9 -4,0 0,1
2011 2011 4,2 4,3 -0,2
2012 2012 -5,3 -4,3 -1,0
2013 2013 -2,6 -1,4 -1,2
2014 2014 -0,9 -1,2 0,4
2015 2015 2,2 0,8 1,3
6

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de ICEA)



ESPANA: ESTRUCTURA DE LA CONTRIBUCION AL CRECIMIENTO DEL SECTOR ASEGURADOR MAPFRE ‘ ESTUDIOS

ANALISIS DE LA CONTRIBUCION AL CRECIMIENTO DEL MERCADO DE SEGUROS DE NO-VIDA
(puntos porcentuales, pp)

B Automoviles M Multirriesgos B Salud Resto No-Vida CZFETS;%?;TS Z:lja contribucion al crecimiento (pp)
2005 N e 2005 4,1 0,9 1,1 0,8 1,3
2006 S e 2006 3,8 1,1 0,8 0,9 1,0
2007 N e 2007 3,2 0,6 0,8 0,9 0,8
2008 N e 2008 1,3 0,4 0,8 0,8 0,2
2009 N 2009 1,4 1,1 0,3 0,5 1,1
2010 N B 2010 0,1 0,2 0,3 0,4 0,5
2011 N 2011 0,2 0,5 0,5 0,3 0,5
2012 R 2012 1,0 1,1 0,1 0,3 0,3
2013 B 2013 1,2 1,0 0,2 0,3 0,3
2014 o 2014 0,4 0,3 0,0 0,4 0,2
2015 N B 2015 1,3 0,3 0,2 0,4 0,4

-3 -2 -1 0 1 2 3 4 5

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de ICEA)



ESPANA: ESTRUCTURA DE LA CONTRIBUCION AL CRECIMIENTO DEL SECTOR ASEGURADOR MAPFRE ‘ ESTUDIOS

ANALISIS DE LA CONTRIBUCION AL CRECIMIENTO DEL MERCADO DE SEGUROS DE VIDA
(puntos porcentuales, pp)

Contribucion Vida al Contribucion al crecimiento (pp)

M Riesgo Ahorro crecimiento del
2005 | 2005 3,6 0,9 2,7
2006 ] 2006 4,1 1,1 3,0
2007 | 2007 0,6 0,6 0,0
2008 | 2008 6,6 0,2 6,8
2009 | 2009 2,6 0,1 2,7
2010 ) 2010 -4,0 0,2 4,2
2011 ] 2011 4,3 0,3 4,6
2012 | 2012 4,3 0,2 4,1
2013 B 2013 1,4 0,3 1,1
2014 | 2014 1,2 0,2 1,4
2015 B 2015 0,8 0,5 0,3
6 4 2 0 2 4 6 8

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de ICEA)
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ESPANA: PENETRACION DEL SEGURO (PRIMAS / PIB) MAPFRE | ESTUDIOS

EVOLUCION DE LA PENETRACION
(primas / PIB, %; indice 2005=100)
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de ICEA e INE)



ESPANA: PENETRACION DEL SEGURO (PRIMAS / PIB) MAPFRE | ESTUDIOS

EVOLUCION DE LA PENETRACION
(primas / PIB, %; cambio anual de la penetracion, pp)
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de ICEA e INE)



ESPANA: PENETRACION DEL SEGURO (PRIMAS / PIB) MAPFRE | ESTUDIOS

ANALISIS DE LA PENETRACION EN LOS SEGUROS DE NO-VIDA
(primas /PIB, %; indice 2005=100)
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de ICEA e INE)
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ESPANA: PENETRACION DEL SEGURO (PRIMAS / PIB) MAPFRE | ESTUDIOS

ANALISIS DE LA PENETRACION EN LOS SEGUROS DE VIDA
(primas / PIB, %; indice 2005=100)
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de ICEA e INE)
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ESPANA: DENSIDAD DEL SEGURO (PRIMAS PER CAPITA) MAPFRE | ESTUDIOS

EVOLUCION DE LA DENSIDAD
(primas per capita, €; indice 2005=100)
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de ICEA e INE)



ESPANA: DENSIDAD DEL SEGURO (PRIMAS PER CAPITA) MAPFRE | ESTUDIOS

EVOLUCION DE LA DENSIDAD
(primas per capita, €; cambio anual de la densidad, €)

— Total — Vida — No-Vida Cambio anual de la densidad
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de ICEA e INE)



ESPANA: DENSIDAD DEL SEGURO (PRIMAS PER CAPITA) MAPFRE | ESTUDIOS

ANALISIS DE LA DENSIDAD EN LOS SEGUROS DE NO-VIDA
(primas per capita, €; indice 2005=100)
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de ICEA e INE)
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ESPANA: DENSIDAD DEL SEGURO (PRIMAS PER CAPITA) MAPFRE | ESTUDIOS

ANALISIS DE LA DENSIDAD EN LOS SEGUROS DE VIDA
(primas per capita, €; indice 2005=100)
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de ICEA e INE)
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ESPANA: INVERSIONES DEL SECTOR ASEGURADOR MAPFRE | ESTUDIOS

EVOLUCION DE LAS INVERSIONES DEL SECTOR ASEGURADOR
(miles de millones €)
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de ICEA)



ESPANA: INVERSIONES DEL SECTOR ASEGURADOR MAPFRE ‘ ESTUDIOS

EVOLUCION DE LA RENTABILIDAD DE LAS INVERSIONES FINANCIERAS
(ingresos financieros / inversiones promedio, %; tipo de interés libre de riesgo, %)

Rentabilidad media anual del bono del Gobierno Espanol a:
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de ICEA y Bloomberg)
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ESPANA: ESTRUCTURA DE COSTOS DEL SECTOR ASEGURADOR MAPFRE | ESTUDIOS

ANALISIS DEL RATIO COMBINADO TOTAL
(ratio combinado total, %; cambio anual del ratio combinado, pp)
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de ICEA)



ESPANA: ESTRUCTURA DE COSTOS DEL SECTOR ASEGURADOR MAPFRE ‘ ESTUDIOS

ANALISIS DEL RATIO COMBINADO NO-VIDA
(ratio combinado total, %; cambio anual del ratio combinado, pp)
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de ICEA)
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ESPANA: RENTABILIDAD DEL SECTOR ASEGURADOR MAPFRE | ESTUDIOS

RESULTADOS DEL SECTOR ASEGURADOR
(resultados, millones de euros)

CUENTA TECNICA CUENTA NO TECNICA
B NoVida B Vida
6.000 6.000
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2&5}
S 4.000 S 4.000 3.656
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de ICEA)
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EVOLUCION DE LA RENTABILIDAD DEL SECTOR ASEGURADOR
(retorno sobre patrimonio, %; cambio anual del ROE, pp)
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de ICEA)
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EVOLUCION DE LA SOLVENCIA DEL SECTOR ASEGURADOR

(margen de solvencia, indice de inversiones a provisiones técnicas)
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de ICEA)
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La industria aseguradora global: tendencias

El mercado espainol de seguros

Crecimiento
Penetracion
Densidad
Inversiones
Desempeno técnico

Rentabilidad y solvencia

Brecha de Proteccion del Seguro
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ESPANA: BRECHA DE PROTECCION DEL SEGURO MAPFRE | ESTUDIOS

I Estimacion y estructura de la Brecha de Proteccion del Seguro (BPS)

ESTIMACION DE LA BPS
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE
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I Evolucion de la Brecha de Proteccion del Seguro (BPS) en Espafa

ESTIMACION DE LA BPS BPS COMO MULTIPLO DEL MERCADO REAL
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE, variacion 2005-2015 entre corchetes.
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CAPACIDAD PARA CERRAR LA BRECHA DE PROTECCION DE SEGUROS
(tasas de crecimiento, %; suficiencia o insuficiencia, pp)

Suficiencia (insuficiencia) del crecimiento

Tasa de crecimiento observada 2005-2015 bara cerrar la BPS en un periodo de 10 afios
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE
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3. CONCLUSIONES Y PERSPECTIVAS MAPFRE | ESTUDIOS

o El sector asegurador espanol crecié en 2015 (2,2%, con primas de 56,9 mm €)
apoyado en la recuperacion de la economia (3,2%).

> » Crecio tanto en los segmentos de Vida (1,8%) como en los de No Vida (2,4%).
Fundacién MAPFRE

] o El seguro de Automovil volvio a crecer por primera vez desde 2007 (1,7%).
EL MERCADO ESPANOL
DE SEGUROS EN 2015

e El mercado mantuvo un desempeno técnico satisfactorio con un ligero aumento (0,8
pp) en el ratio combinado de No Vida (94,7%).

« Se elevaron las inversiones del sector asegurador (0,4%) para alcanzar 227,4 mm €.

o Los resultados del sector asegurador en 2015 (3,7 mm €) fueron menores en 28,5% a
los del ano anterior, con un ROE de 8,8% y un ROA de 1.2%.

e El sector asegurador espanol sigue manteniendo un elevado nivel de solidez, con un
margen de solvencia de 197,7%.

e Los niveles de penetracion (5,3%) y profundizacion (44,9%) se redujeron
marginalmente, y la densidad (1.223 €) aumento en 28,4 € respecto a 2014.

« En 2015, la Brecha de Proteccién del Seguro (BPS) del mercado espafol se ubico
en 29,7 mm € (equivalente al 52,2% del mercado actual).

o La estructura de la BPS muestra el insuficiente desarrollo de los seguros de Vida.

« En 2015, la BPS del segmento de los seguros de Vida se situo en 28,6 mm €, en tanto
que la correspondiente a los seguros de No Vida fue de apenas 1,1 mm €.



3. CONCLUSIONES Y PERSPECTIVAS MAPFRE | ESTUDIOS

e Las perspectivas para el sector asegurador son positivas en la medida en que la
recuperacion de la economia espanola se mantenga.

« No obstante, habra riesgos que tomar en consideracion. En particular el alto nivel de Fundacion MAPFRE

paro y la persistencia del contexto de bajos tipos de interés. = e EL MERCADO ESPANOL
A OSE DE SEGUROS EN 2015

Seguros de Vida:

e La recuperacion economica aumenta la capacidad de ahorro de las familias,
favoreciendo la contratacion de productos de proteccion, inversion y jubilacion.

o Se requiere generar mayor nivel de concienciacion sobre la necesidad de ahorrar
complementariamente para la jubilacion.

e El reto del entorno de bajos tipos de interés y su potencial permanencia.

e La necesidad de mayor innovacion para enfrentar estos retos y estimular el
desarrollo del seguro de Vida en Espana.

Seguros de No Vida:

« Se preve que consolidara su crecimiento paralelamente a la recuperacion
economica general: mayor nivel de gasto de las familias, y mejoria de la actividad
empresarial.
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