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ANEXO Ill
ENTIDADES ASEGURADORAS
Ter INFORME FINANCIERO SEMESTRAL CORRESPONDIENTE AL ANO 2016
FECHA DE CIERRE DEL PERIODO 30/06/2016

| I. DATOS IDENTIFICATIVOS

Denominacién Social: MAPFRE, S.A.

C.LF.

Domicilio Social: CARRETERA DE POZUELO A MAJADAHONDA, 52. 28222 Majadahonda (Madrid)
A08055741

| I..INFORMACION COMPLEMENTARIA A LA INFORMACION PERIODICA PREVIAMENTE PUBLICADA

Explicacién de las principales modificaciones respecto a la informacién periédica previamente publicada
(sélo se cumplimentara en los supuestos establecidos en el apartado B) de las instrucciones)

La informacién segmentada sobre ingresos ordinarios y resultado consolidado del primer semestre de 2015 y 2016 se presenta de acuerdo a la nueva
estructura organizativa del Grupo, la cual identifica los siguientes segmentos operativos segun la localizacion geografica de las actividades de las
Unidades de Negocio de Seguros, Asistencia y Global Risks y la actividad de la Unidad de Negocio de Reaseguro:

Actividad aseguradora y otras actividades
-IBERIA

-LATAM NORTE

-LATAM SUR

-BRASIL

-NORTEAMERICA

-EMEA

-APAC

Actividad reaseguradora
-MAPFRE RE

Con el fin de que la informacion sea comparable se ha procedido a reexpresar la informacion por segmentos reflejada en la informacién semestral
del ejercicio anterior, adaptandola a la nueva estructura organizativa.
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lll. DECLARACION/(ES) DE LOS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Hasta donde alcanza nuestro conocimiento, las cuentas anuales resumidas que se presentan,elaboradas con arreglo a los principios
de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del emisor, o de las
empresas comprendidas en la consolidacién tomadas en su conjunto, y el informe de gestion intermedio incluye un andlisis fiel de la
informacioén exigida.

Observaciones a la declaracién/(es) anterior/(es):

Persona/(s) que asume/(n) la responsabilidad de esta informacién:

Nombre/Denominacién social Cargo:

ANTONIO HUERTAS MEJIAS PRESIDENTE

ESTEBAN TEJERA MONTALVO VICEPRESIDENTE PRIMERO

ANTONIO NUNEZ TOVAR VICEPRESIDENTE SEGUNDO

IGNACIO BAEZA GOMEZ VICEPRESIDENTE TERCERO

RAFAEL BECA BORREGO CONSEJERO

ADRIANA CASASEMONT | RUHI CONSEJERO

RAFAEL CASAS GUTIERREZ CONSEJERO

JOSE ANTONIO COLOMER GUIU CONSEJERO

GEORG DASCHNER CONSEJERO

RAFAEL FONTOIRA SURIS CONSEJERO

MARIA LETICIA DE FREITAS COSTA CONSEJERO

LUIS HERNANDO DE LARRAMENDI MARTINEZ CONSEJERO

ANDRES JIMENEZ HERRADON CONSEJERO

RAFAEL MARQUEZ OSORIO CONSEJERO

ANTONIO MIGUEL-ROMERO DE OLANO CONSEJERO

CATALINA MINARRO BRUGAROLAS CONSEJERO

ALFONSO REBUELTA BADIAS CONSEJERO

De conformidad con el poder delegado por el Consejo de Administracién, el secretario del Consejo certifica que el informe
financiero semestral ha sido firmado por los administradores

Fecha de firma de este informe semestral por el 6rgano de administracién correspondiente: 26-07-2016
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IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
1. BALANCE INDIVIDUAL (1/2) (ELABORADO UTILIZANDO LA NORMATIVA CONTABLE EN VIGOR DE CARACTER NACIONAL)

Uds.: Miles de euros

PERIODO PERIODO
ACTIVO ACTUAL ANTERIOR
30/06/2016 31/12/2015
1. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 0005 121.040 16.513
2. Activos financieros mantenidos para negociar 0010
3. Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 0015
4. Activos financieros disponibles para la venta 0020 563
5. Préstamos y partidas a cobrar 0025 399.975 412.456
6. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 0030
7. Derivados de cobertura 0035
8. Participacion del reaseguro en las provisiones técnicas 0041
9. Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias: 0045 14.999 15.232
a) Inmovilizado material 0046 14.999 15.232
b) Inversiones inmobiliarias 0047
10. Inmovilizado intangible: 0050 5.543 6.476
a) Fondo de comercio 0051
b) Gastos de adquisicion de carteras de poélizas 0053
) Otro inmovilizado intangible 0052 5.543 6.476
11. Participaciones en empresas del grupo y asociadas: 0055 8.907.566 8.897.952
a) Entidades asociadas 0056
b) Entidades multigrupo 0057
¢) Entidades del grupo 0058 8.907.566 8.897.952
12. Activos fiscales: 0060 68.679 97.249
a) Activos por impuesto corriente 0061 39.659 71.389
b) Activos por impuesto diferido 0062 29.020 25.860
13. Otros activos 0075 90.253 83.795
14. Activos mantenidos para la venta 0080
TOTAL ACTIVO 0100 9.608.618 9.529.673
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IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
1. BALANCE INDIVIDUAL (2/2) (ELABORADO UTILIZANDO LA NORMATIVA CONTABLE EN VIGOR DE CARACTER NACIONAL)

Uds.: Miles de euros

PERIODO PERIODO
PASIVO Y PATRIMONIO NETO ACTUAL ANTERIOR
30/06/2016 31/12/2015
TOTAL PASIVO 0170 2.776.917 2.533.841
1. Pasivos financieros mantenidos para negociar 0110
2. Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 0115 12.047 8.916
3. Debitos y partidas a pagar: 0120 2.755.128 2.501.558
a) Pasivos subordinados 0121 611.383 594.812
b) Obligaciones y otros valores negociables 0122 994.173
c) Deudas con entidades de crédito 0123 550.293 1.000.703
d) Otras deudas 0124 599.279 906.043
4. Derivados de cobertura 0130
5. Provisiones técnicas: 0131
a) Para primas no consumidas 0132
b) Para riesgos en curso 0133
c) De seguros de vida 0134
d) Para prestaciones 0135
e) Para participacion en beneficios y para extornos 0136
f) Otras provisiones técnicas 0137
6. Provisiones no técnicas 0140 9.674 23.299
7. Pasivos fiscales: 0145 68 68
a) Pasivos por impuesto corriente 0146 26 26
b) Pasivos por impuesto diferido 0147 42 42
8. Resto de pasivos 0150
9. Pasivos vinculados con activos mantenidos para la venta 0165
TOTAL PATRIMONIO NETO 0195 6.831.701 6.995.832
FONDOQS PROPIOS 0180 6.831.701 6.995.832
1. Capital o fondo mutual: 0171 307.955 307.955
a) Capital escriturado o fondo mutual 0161 307.955 307.955
b) Menos: Capital no exigido 0162
2. Prima de emision 0172 3.338.720 3.338.720
3. Reservas 0173 2.858.227 2.823.152
4. Menos: Acciones propias y participaciones en patrimonio propias 0174 (60.234) (2.392)
5. Resultados de ejercicios anteriores 0178 278327 263.044
6. Otras aportaciones de socios y mutualistas 0179
7. Resultado del ejercicio 0175 107.178 450.126
8. Menos: Dividendo a cuenta 0176 (184.773)
9. Otros instrumentos de patrimonio neto 0177 1.528
AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR 0188
1. Activos financieros disponibles para la venta 0181
2. Operaciones de cobertura 0182
3. Diferencias de cambio 0184
4. Correccion de asimetrias contables 0185
5. Otros ajustes 0187
SUBVENCIONES, DONANCIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 0193
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 0200 9.608.618 9.529.673
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IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
2. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS INDIVIDUAL (ELABORADA UTILIZANDO LA NORMATIVA CONTABLE EN VIGOR DE CARACTER

NACIONAL)
Uds.: Miles de euros
LECORRIENE HEESORRIENIE ACUMULADO ACTUAL | ACUMULADO ANTERIOR
Al pLlEslic! 30/06/2016 30/06/2015
(2° SEMESTRE) (2° SEMESTRE)
(+) 1. Primasimputadas al ejercicio, netas de 0201
reaseguro
(+) 2. Ingresos del inmovilizado material y de las
inversiones 0202
(+) 3. Otros ingresos técnicos 0203
(-) 4. Siniestralidad del ejercicio, neta de reaseguro 0204
(+/-) 5. Variacion de otras provisiones técnicas, netas 0205
de reaseguro
(+/-) 6. Participacion en beneficios y extornos 0206
(-) 7. Gastos de explotacion netos 0207
(+/-) 8. Otros gastos técnicos 0209
(-) 9. Gastos del inmovilizado material y de las 0210
inversiones
A) RESULTADO CUENTA TECNICA SEGURO NO VIDA 0220
(1+2+3+4+5+6+7+8+9)
(+) 10.Primas imputadas al ejercicio, netas de 0221
reaseguro
(+) 11.Ingresos del inmovilizado material y de las 0222
inversiones
(+) 12.Ingresos de inversiones afectas a seguros en 0223
los que el tomador asume el riesgo de la inversién
(+) 13.Otros ingresos técnicos 0224
(-) 14.Siniestralidad del ejercicio, neta de reaseguro 0225
(+/-) 15. Variacion de otras provisiones técnicas, netas 0226
de reaseguro
(+/-) 16. Participacion en beneficios y extornos 0227
(-) 17.Gastos de explotacion netos 0228
(+/-) 18.0tros gastos técnicos 0229
(-) 19. Gastos del inmovilizado material y de las
inversiones 0230
(-) 20.Gastos de inversiones afectas a seguros en los 0231
que el tenedor asume el riesgo de la inversion
B) RESULTADO CUENTA TECNICA SEGURO VIDA (10 + 0240
11+12+13+14+15+16+17+ 18+ 19+ 20)
C) RESULTADO CUENTA TECNICA (A + B) 0245
(+) 21.Ingresos del in. material y de las inversiones 0246 166.351 110.918
(+) 22.Diferencia negativa en combinaciones de 0250
negocios
(-) 23.Gastos del in. material y de las inversiones 0247 (46.854) (56.473)
(+) 24.0tros ingresos 0248 31.869 37.994
(-) 25.0tros gastos 0249 (62.437) (65.181)
E) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (C + 21 +22 +
23 + 24 4 25) 0265 88.929 27.258
(+/-) 26.Impuesto sobre beneficios 0270 18.249 21.649
F) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS (E -+ 26) kD 107.178 48.907
(+/-) 27.Resultado del ejercicio procedente de 0285
operaciones interrumpidas neto de impuestos
G) RESULTADO DEL EJERCICIO (F +27) 0300 107.178 48.907
Importe Importe Importe Importe
BENEFICIO POR ACCION (X,XX euros) (X,XX euros) (X,XX euros) (XXX euros)
Basico 0290 0,03 0,02
Diluido 0295 0,03 0,02

En el informe financiero semestral correspondiente al primer semestre del ejercicio los datos relativos al periodo corriente coinciden con los datos acumulados, por lo que no se requiere que se
cumplimenten.
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IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
3. ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS INDIVIDUAL (ELABORADO UTILIZANDO LA NORMATIVA CONTABLE EN VIGOR DE

CARACTER NACIONAL)
Uds.: Miles de euros
PERIODO PERIODO
ACTUAL ANTERIOR
30/06/2016 30/06/2015
A) RESULTADO DEL EJERCICIO 0305 107.178 48.907
B) OTROS INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS 0310
1. Activos financieros disponibles para la venta: 0315
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién 0316
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 0317
<) Otras reclasificaciones 0318
2. Coberturas de los flujos de efectivo: 0320
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion 0321
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 0322
) Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas 0323
d) Otras reclasificaciones 0324
3. Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero: 0325
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion 0326
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 0327
¢) Otras reclasificaciones 0328
4. Diferencias de cambio: 0330
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién 0331
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 0332
<) Otras reclasificaciones 0333
5. Correccién de asimetrfas contables: 0335
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion 0336
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 0337
¢) Otras reclasificaciones 0338
6. Activos mantenidos para la venta: 0340
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion 0341
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 0342
¢) Otras reclasificaciones 0343
7. Ganancias/(Pérdidas) actuariales por retribuciones a largo plazo al personal 0345
8. Otros ingresos y gastos reconocidos 0355
9. Impuesto sobre beneficios 0360
TOTAL INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS (A + B) 0400 107.178 48.907
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IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

VIGOR DE CARACTER NACIONAL)

4. ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INDIVIDUAL (1/2) (ELABORADO UTILIZANDO LA NORMATIVA CONTABLE EN

Uds.: Miles de euros

Fondos propios

q Subvenciones
; Acciones y Otros Ajustes por | ‘4o iones Total
PERIODO ACTUAL Capital :r::rirs‘ii’) g‘; particip.en | Resultado del | instrumentos camb:os de legados Y | Patrimonio
patrimonio ejercicio de patrimonio valor recibidos nheto
Reservas (1) N
propias neto

Saldo inicial al 01/01/2016 | 3010 307.955 6.240.143 (2.392) 450.126 6.995.832
Ajuste por cambios de

criterio contable SOl

Ajuste por errores 3012

Saldo inicial ajustado 3015 307.955 6.240.143 (2.392) 450.126 6.995.832
I. Total ingresos/ (gastos)

reconocidos SR 107.178 107.178
II. Operaciones con socios

o propietarios 3025 (215.601) (57.842) (273.443)

1. Aumentos/

(Reducciones) de capital 3026

2. Conversion de pasivos

financieros en patrimonio 3027

neto

3. Distribucion de

dividendos 3028 (215.569) (215.569)
4. Operaciones con

acciones o participaciones 3029 (32) (57.842) (57.874)
propias en patrimonio

5. Incrementos/

(Reducciones) por

combinaciones de 3030

negocios

6. Otras operaciones con

s0cios o propietarios 3032

Il Otras variaciones de
patrimonio neto 3035 450.732 (450.126) 1.528 2.134
1. Pagos basados en

instrumentos de 3036
patrimonio

2. Traspasos entre
partidas de patrimonio 3037 450.126 (450.126) 0
neto

3. Otras variaciones 3038 606 1.528 2.134
Saldo final al 30/06/2016 3040 307.955 6.475.274 (60.234) 107.178 1.528 6.831.701

(1) La columna Prima de emisién y Reservas, a efectos de cumplimentar éste estado, engloba los siguientes epigrafes del patrimonio neto del Balance: 2.Prima de emision, 3.Reservas, 5.Resultados de
ejercicios anteriores, 6.0tras aportaciones de socios y 8.Menos: Dividendo a cuenta
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IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

VIGOR DE CARACTER NACIONAL)

4. ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INDIVIDUAL (2/2) (ELABORADO UTILIZANDO LA NORMATIVA CONTABLE EN

Uds.: Miles de euros

Fondos propios

. Subvenciones
; Acciones y Otros Ajustes por | ‘4o iones Total
PERIODO ANTERIOR Capital :r::rirs‘ii’) ge particip.en | Resultadodel | instrumentos | cambiosde legados Y | Patrimonio
P Y patrimonio ejercicio de patrimonio valor recibidos nheto
Reservas (1) N
propias neto
Saldo inicial al 01/01/2015
{periodo comparativo) 3050 307.955 6.320.173 351.326 6.979.454
Ajuste por cambios de
criterio contable SO
Ajuste por errores 3052
Saldo inicial ajustado
{periodo comparativo) 3055 307.955 6.320.173 351.326 6.979.454
|. Total ingresos/ (gastos)
reconocidos 3060 48.907 48.907
Il. Operaciones con socios
0 propietarios 3065 (246.364) (246.364)
1. Aumentos/
(Reducciones) de capital Bacs
2. Conversion de pasivos
financieros en patrimonio 3067
neto
3. Distribucién de
dividendos HesE (246.364) (246.364)
4. Operaciones con
acciones o participaciones 3069
propias en patrimonio
5. Incrementos/
(Reducciones) por
combinaciones de 3070
negocios
6. Otras operaciones con
50Cios O propietarios sl
IL, Otras variaciones de
patrimonio neto 3075 351.832 (351.326) 506
1. Pagos basados en
instrumentos de 3076
patrimonio
2. Traspasos entre
partidas de patrimonio 3077 351.326 (351.326) 0
neto
3. Otras variaciones 3078 506 506
Saldo final al 30/06/2015 | 3545 307.955 6.425.641 48907 6.782.503

(periodo comparativo)

(1) La columna Prima de emisién y Reservas, a efectos de cumplimentar éste estado, engloba los siguientes epigrafes del patrimonio neto del Balance: 2.Prima de emision, 3.Reservas, 5.Resultados de
ejercicios anteriores, 6.0tras aportaciones de socios y 8.Menos: Dividendo a cuenta
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IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
5. A. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INDIVIDUAL (METODO DIRECTO) (ELABORADO UTILIZANDO LA NORMATIVA CONTABLE EN

VIGOR DE CARACTER NACIONAL)
Uds.: Miles de euros
PERIODO PERIODO
ACTUAL ANTERIOR
30/06/2016 30/06/2015
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1 +2 + 3) 7435 (31.070) (31.118)
1. Actividad aseguradora: 7405
(+) Cobros en efectivo de la actividad aseguradora 7406
(-)  Pagos en efectivo de la actividad aseguradora 7407
2. Otras actividades de explotacion: 7410 (51.765) (31.234)
(+)  Cobros en efectivo de otras actividades de explotacion 7415 39.724 51.270
(-)  Pagos en efectivo de otras actividades de explotacion 7416 (91.489) (82.504)
3. Cobros/(Pagos) por impuesto sobre beneficios 7425 20.695 116
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1 +2) 7460 189.953 (596.139)
1. Cobros de actividades de inversién: 7450 265.441 140.864
(+) _ Inmovilizado material 7451
(+) Inversiones inmobiliarias 7452
(+) Inmovilizado intangible 7453
(+) Instrumentos financieros 7454 99.107 29.950
(+) Participaciones 7455 704
(+)  Otras unidades de negocio 7457 902
(+) Intereses cobrados 7456 3.275 5.021
(+) Dividendos cobrados 7459 162.355 104.991
(+) Otros cobros relacionados con actividades de inversién 7458
2. Pagos de actividades de inversién: 7440 (75.488) (737.003)
(-)  Inmovilizado material 7441
(-)  Inversiones inmobiliarias 7442
() Inmovilizado intangible 7443
(-) __Instrumentos financieros 7444 (62.100) (407.000)
(-)  Participaciones 7445 (13.388) (330.003)
(-)  Otras unidades de negocio 7447
(-)  Otros pagos relacionados con actividades de inversién 7448
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1 + 2) 7490 (54.356) 299.054
1. Cobros de actividades de financiacion: 7480 1.053.090 550.000
(+)  Pasivos subordinados 7481
(+)  Cobros por emision de instrumentos de patrimonio y ampliacién de capital 7482
(+) Derramas activas y aportaciones de los socios o mutualistas 7483
(+) Enajenacién de valores propios 7485
(+)  Otros cobros relacionados con actividades de financiacién 7486 1.053.090 550.000
2. Pagos de actividades de financiacién: 7470 (1.107.446) (250.946)
(-) _ Dividendos a los accionistas 7471 (212.259) (243.045)
() Intereses pagados 7475 (35.322) (3.901)
(-) Pasivos subordinados 7472
(-)  Pagos por devolucion de aportaciones a los accionistas 7473
(-)  Derramas pasivas y devolucién de aportaciones a los socios o mutualistas 7474
(-)  Adquisicion de valores propios 7477 (57.873)
(-) _ Otros pagos relacionados con actividades de financiacion 7478 (801.992) (4.000)
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 7492
E) AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A + B + C + D) 7495 104.527 (328.203)
F) EFECTIVOY EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 7499 16.513 331.084
G) EFECTIVOY EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E + F) 7500 121.040 2.881
PERIODO PERIODO
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO ACTUAL ANTERIOR
30/06/2016 30/06/2015
(+) Cajay bancos 7550 121.040 2.881
(+) Otros activos financieros 7552
(-) _Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista 7553
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 7600 121.040 2.881
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IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

5. B. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INDIVIDUAL (METODO INDIRECTO) (ELABORADO UTILIZANDO LA NORMATIVA CONTABLE EN

VIGOR DE CARACTER NACIONAL)
Uds.: Miles de euros
PERIODO PERIODO
ACTUAL ANTERIOR
30/06/2016 30/06/2015
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1 +2+ 3 +4) 0435
1. Resultado antes de impuestos 0405
2. Ajustes del resultado: 0410
(+/-) _Variacién de provisiones 0415
(+/-) _ Otros ajustes 0419
3. Aumento/(Disminucién) neto de los activos y pasivos de explotacién 0420
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotaci6n: 0431
(+/-) Cobros/(Pagos) por impuesto sobre beneficios 0430
(+/-)  Otros cobros/(pagos) de actividades de explotacion 0432
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1 + 2) 0460
1. Cobros de actividades de inversion: 0450
(+)  Inmovilizado material 0451
(+) Inversiones inmobiliarias 0452
(+) Inmovilizado intangible 0453
(+) Instrumentos financieros 0454
(+) Participaciones 0455
(+)  Otras unidades de negocio 0457
(+) Intereses cobrados 0456
(+)  Dividendos cobrados 0459
(+)  Otros cobros relacionados con actividades de inversién 0458
2. Pagos de actividades de inversién: 0440
(-)  Inmovilizado material 0441
() Inversiones inmobiliarias 0442
() Inmovilizado intangible 0443
() Instrumentos financieros 0444
(-)  Participaciones 0445
(-)  Otras unidades de negocio 0447
(-)  Otros pagos relacionados con actividades de inversién 0448
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1 + 2) 0490
1. Cobros de actividades de financiacién: 0480
(+)  Pasivos subordinados 0481
(+)  Cobros por emision de instrumentos de patrimonio y ampliacién de capital 0482
(+) Derramas activas y aportaciones de los socios o mutualistas 0483
(+) Enajenacién de valores propios 0485
(+) _ Otros cobros relacionados con actividades de financiacién 0486
2. Pagos de actividades de financiacién: 0470
() Dividendos a los accionistas 0471
(-)  Intereses pagados 0475
(-)  Pasivos subordinados 0472
(-)  Pagos por devolucién de aportaciones a los accionistas 0473
(-) Derramas pasivas y devolucién de aportaciones a los socios o mutualistas 0474
(-)  Adquisicion de valores propios 0477
(-)  Otros pagos relacionados con actividades de financiacion 0478
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 0492
E) AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A + B + C + D) 0495
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 0499
G) EFECTIVOY EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E + F) 0500
PERIODO PERIODO
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO ACTUAL ANTERIOR
30/06/2016 30/06/2015
(+) Cajay bancos 0550
(+) Otros activos financieros 0552
(-) Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista 0553
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 0600
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Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Esparia
P e (+34) 915 851 500, www.cnmv.es
. MAPFRE, S.A.
R VAORS 1er SEMESTRE 2016

IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
6. BALANCE CONSOLIDADO (NIIF ADOPTADAS) (1/2)

Uds.: Miles de euros

PERIODO PERIODO
ACTIVO ACTUAL ANTERIOR
30/06/2016 31/12/2015
1. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1005 1.577.612 989.073
2. Activos financieros mantenidos para negociar 1010 3.291.043 2.167.435
3. Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 1015 3.111.167 3.061.542
4. Activos financieros disponibles para la venta 1020 35.732.882 34.565.579
5. Préstamos y partidas a cobrar 1025 8.375.580 7.392.501
6. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 1030 2.467.610 2.163.486
7. Derivados de cobertura 1035
8. Participacion del reaseguro en las provisiones técnicas 1041 4.096.427 3.869.510
9. Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias: 1045 2.577.869 2.598.801
a) Inmovilizado material 1046 1.253.251 1.274.476
b) Inversiones inmobiliarias 1047 1.324.618 1.324.325
10. Inmovilizado intangible: 1050 3.792.065 3.697.549
a) Fondo de comercio 1051 1.996.196 2.067.995
b) Gastos de adquisicion de carteras de poélizas 1053 1.218.872 1.077.513
) Otro inmovilizado intangible 1052 576.997 552.041
11. Participaciones en entidades valoradas por el método de la participacion 1055 198.790 197.259
12. Activos fiscales: 1060 456.962 449.570
a) Activos por impuesto corriente 1061 164.961 193.651
b) Activos por impuestos diferido 1062 292.001 255919
13. Otros activos 1075 2.418.136 2.301.250
14. Activos mantenidos para la venta 1080 992.537 35.681
TOTAL ACTIVO 1100 69.088.680 63.489.236
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Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Esparia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

COMISION

NACIONAL MAPFRE, S.A.

DEL MERCADO

DE VALORES Ter SEMESTRE 2016

IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
6. BALANCE CONSOLIDADO (NIIF ADOPTADAS) (2/2)

Uds.: Miles de euros

PERIODO PERIODO
PASIVO Y PATRIMONIO NETO ACTUAL ANTERIOR
30/06/2016 31/12/2015
TOTAL PASIVO 1170 57.909.662 53.080.967
1. Pasivos financieros mantenidos para negociar 1110 317.349 315.042
2. Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 1115 13.478 8.916
3. Débitos y partidas a pagar: 1120 6.956.853 5.559.619
a) Pasivos subordinados 1121 611.383 594.812
b) Obligaciones y otros valores negociables 1122 994.173
c) Deudas con entidades de crédito 1123 706.596 1.177.729
d) Otras deudas 1124 4.644.701 3.787.078
4. Derivados de cobertura 1130
5. Provisiones técnicas: 1131 47.802.649 45.060.299
a) Para primas no consumidas 1132 9.089.028 8.385.112
b) Para riesgos en curso 1133 41.745 40.639
) De seguros de vida 1134 28.131.195 26.824.425
d) Para prestaciones 1135 9.725.415 9.037.065
e) Para participacion en beneficios y para extornos 1136 59.432 61.589
f) Otras provisiones técnicas 1137 755.834 711.469
6. Provisiones no técnicas 1140 738.662 697.049
7. Pasivos fiscales: 1145 995.712 887.840
a) Pasivos por impuesto corriente 1146 206.849 177.301
b) Pasivos por impuesto diferido 1147 788.863 710.539
8. Resto de pasivos 1150 308.809 552.202
9. Pasivos vinculados con activos mantenidos para la venta 1165 776.150
TOTAL PATRIMONIO NETO 1195 11.179.018 10.408.269
FONDOQS PROPIOS 1180 9.179.370 9.084.026
1. Capital o fondo mutual: 1171 307.955 307.955
a) Capital escriturado o fondo mutual 1161 307.955 307.955
b) Menos: Capital no exigido 1162
2. Prima de emisiéon 1172 1.506.729 1.506.729
3. Reservas 1173 6.306.707 6.031.938
4. Menos: Acciones y participaciones en patrimonio propias 1174 (60.234) (2.393)
5. Resultados de ejercicios anteriores 1178 732.710 715.791
6. Otras aportaciones de socios y mutualistas 1179
7. Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 1175 380.410 708.779
8. Menos: Dividendo a cuenta 1176 (184.773)
9. Otros instrumentos de patrimonio neto 1177 5.093
OTRO RESULTADO GLOBAL ACUMULADO 1188 (233.301) (510.301)
1. Partidas que no se reclasifican al resultado del periodo 1190
2. Partidas que pueden reciclarse posteriormente al resultado del periodo 1183 (233.301) (510.301)
a) Activos financieros disponibles para la venta 1181 3.331.868 2.675.965
b) Operaciones de cobertura 1182
c) Diferencias de cambio 1184 (1.034.688) (1.142.480)
d) Correccion de asimetrias contables 1185 (2.521.735) (2.048.254)
e) Entidades valoradas por el método de la participacion 1186 3.591 3.639
f) Otros ajustes 1187 (12.337) 829
PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE 1189 8.946.069 8.573.725
INTERESES MINORITARIOS 1193 2.232.949 1.834.544
1. Otro resultado global acumulado 1191 (482.289) (754.861)
2. Resto 1192 2.715.238 2.589.405
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1200 69.088.680 63.489.236
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Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Esparia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

CoMISION
A ONAT I MAPFRE, S.A.
DE VALORES 1er SEMESTRE 2016
IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
7. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA (NIIF ADOPTADAS)
Uds.: Miles de euros
il PER. CORRIENTE | »cyMULADO ACTUAL | ACUMULADO ANTERIOR
hanit shanglio] 30/06/2016 30/06/2015
(2° SEMESTRE) (2° SEMESTRE)
(+) 1. Primasimputadas al ejercicio, netas de
reaseguro 1201 7.090.825 7.045.919
(+) 2. Ingresos del inmovilizado material y de las
inversiones 1202 916.871 998.142
(+) 3. Otros ingresos técnicos 1203 24.247 18.636
(-) 4. Siniestralidad del ejercicio, neta de reaseguro 1204 (4.909.397) (4.933.901)
gz—r)easség\ﬁargacién de otras provisiones técnicas, netas 1205 (38.537) (47.826)
(+/-) 6. Participacion en beneficios y extornos 1206 (9.164) (6.841)
(-) 7. Gastos de explotacion netos 1207 (1.947.307) (1.975.069)
(+/-) 8. Otros gastos técnicos 1209 (35.866) (38.736)
(-) 9. Gastos del inmovilizado material y de las
inversiones 1210 (478.470) (553.474)
A) RESULTADO CUENTA TECNICA SEGURO NO VIDA
(1+2+3+4+5+6+7+8+9) 22 613.202 506.850
(+#) 10. Primas imputadas al ejercicio, netas de
reaseguro 1221 2.396.296 2.179.939
(+#) 11. Ingresos del inmovilizado material y de las
inversiones 1222 921.568 966.810
(+#) 12. Ingresos de inversiones afectas a seguros en
los que el tomador asume el riesgo de la inversién 2z 440.014 61.474
(+) 13. Otros ingresos técnicos 1224 228 3.301
(-) 14. Siniestralidad del ejercicio, neta de reaseguro 1225 (1.867.153) (2.070.229)
E;Z;L;iéﬁ:adén de otras provisiones técnicas, netas 1226 (259.772) 162.372
(+/-) _16. Participacion en beneficios y extornos 1227 (12.610) (19.243)
(-) 17. Gastos de explotacidon netos 1228 (562.161) (575.724)
(+/-) 18. Otros gastos técnicos 1229 (8.105) (8.931)
() 19. Gastos del inmovilizado material y de las
inversiones 1230 (263.695) (299.679)
(-) 20. Gastos de inversiones afectas a seguros en los
que el tenedor asume el riesgo de la inversion 2B (404.661) (16.475)
B) RESULTADO CUENTA TECNICA SEGURO VIDA (10 +
11+12+13+14+15+ 16+ 17+ 18+ 19+ 20) 2% 379.949 383615
C) RESULTADO CUENTA TECNICA (A + B) 1245 993.151 890.465
(+) 21. Ingresos del in. material y de las inversiones 1246 50.116 41.615
(+) 22. Diferencia negativa de consolidacién 1250
(-) 23. Gastos del in. material y de las inversiones 1247 (45.780) (61.099)
(+) 24. Otros ingresos 1248 208.273 253.520
(-) 25. Otros gastos 1249 (301.074) (310.147)
E) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (C + 21 +22 +
23 +24 + 25) 1265 904.686 814.354
(+/-) 26. Impuesto sobre beneficios 1270 (306.485) (272.718)
F) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS (E + 26) 1280 598.201 541636
(+/-) 27. Resultado del ejercicio procedente de
operaciones interrumpidas neto de impuestos kB 31.715
G) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (F + 27)| 1288 598.201 573.351
a) Resultado atribuido a la entidad dominante 1300 380.410 315.641
b) Resultado atribuido a intereses minoritarios 1289 217.791 257.710
Importe Importe Importe Importe
BENEFICIO POR ACCION (XXX euros) (X,XX euros) (XXX euros) (XXX euros)
Bésico 1290 0,12 0,10
Diluido 1295 0,12 0,10

En el informe financiero semestral correspondiente al primer semestre del ejercicio los datos relativos al periodo corriente coinciden con los datos acumulados, por lo que no se requiere que se

cumplimenten.
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Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Esparia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

COMISION

NACIONAL MAPFRE, S.A.

DEL MERCADO

DE VALORES Ter SEMESTRE 2016

IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
8. ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO (NIIF ADOPTADAS)

Uds.: Miles de euros

PERIODO PERIODO
ACTUAL ANTERIOR
30/06/2016 30/06/2015
A) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 1305 598.201 573.351
B) OTRO RESULTADO GLOBAL - PARTIDAS QUE NO SE RECLASIFICARAN AL RESULTADO DEL PERIODO 1310
1. Ganancias/(Pérdidas) actuariales por retribuciones a largo plazo al personal 1370
2. Participacién en otro resultado global reconocidos por las inversiones en negocios conjuntos y asociadas 1371
3. Resto de ingresos y gastos que no se reclasifican al resultado del periodo 1372
4. Efecto impositivo 1373
gégl'gggRESULTADO GLOBAL - PARTIDAS QUE PUEDEN RECLASIFICARSE POSTERIORMENTE AL RESULTADO DEL 1345 549.571 (695.963)
1. Activos financieros disponibles para la venta: 1315 1.098.652 (1.298.582)
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién 1316 1.233.465 (1.118.290)
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 1317 (137.572) (179.828)
<) Otras reclasificaciones 1318 2.759 (464)
2. Coberturas de los flujos de efectivo: 1320
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion 1321
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 1322
¢) Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas 1323
d) Otras reclasificaciones 1324
3. Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero: 1325
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion 1326
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 1327
c) Otras reclasificaciones 1328
4. Diferencias de cambio: 1330 367.280 (358.094)
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién 1331 368.219 (361.151)
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 1332 (799) (1.128)
¢) Otras reclasificaciones 1333 (140) 4,185
5. Correccién de asimetrias contables: 1335 (824.642) 860.644
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién 1336 (826.275) 792.624
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 1337 1.633 68.020
<) Otras reclasificaciones 1338
6. Activos mantenidos para la venta: 1340
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion 1341
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 1342
c) Otras reclasificaciones 1343
7. Participacién en otro resultado global reconocidos por las inversiones en negocios conjuntos y asociadas: 1350 (48) (3.787)
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién 1351 52 (2.371)
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 1352
¢) Otras reclasificaciones 1353 (100) (1.416)
8. Resto de ingresos y gastos que pueden reclasificarse posteriormente al resultado del periodo 1355 (18.672) (290)
9. Efecto impositivo 1360 (72.999) 104.146
RESULTADQ GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO (A+ B +C) 1400 1.147.772 (122.612)
a) Atribuidos a la entidad dominante 1398 657.410 (242.498)
b) Atribuidos a intereses minoritarios 1399 490.362 119.886
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Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Esparia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

CoMISION

A ONAT I MAPFRE, S.A.

DE VALORES 1er SEMESTRE 2016

IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
9. ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO (NIIF ADOPTADAS) (1/2)
Uds.: Miles de euros
Patrimonio neto atribuido a la entidad dominante
Fondos propios
PERIODO ACTUAL Acci e Austespor | Intereses | p Do L
Prima de cciones y ejercicio ; ros cambiosde | Minoritarios
Capital emisién [P, Gl atribuidoala | Instrumentos e
P Ao (};) patrimonio entidad de patrimonio valor
propias dominante W&

Saldo inicial al 01/01/2016 | 3110 307.955 8.069.685 (2.393) 708.779 (510.301) 1.834.544 10.408.269
Ajuste por cambios de 3111
criterio contable
Ajuste por errores 3112
Saldo inicial ajustado 3115 307.955 8.069.685 (2.393) 708.779 (510.301) 1.834.544 10.408.269
l. Total ingresos/ (gastos)
reconocidos 3120 380.410 277.000 490.362 1.147.772
Il. Operaciones con socios
o propietarios 3125 (218.256) (57.841) (128.471) (404.568)
1. Aumentos/
(Reducciones) de capital 3126 55.000 55.000
2. Conversion de pasivos
financieros en patrimonio 3127
neto
3. Distribucion de
dividendos 3128 (215.569) (173.311) (388.880)
4. Operaciones con
acciones o participaciones 3129 (32) (57.841) (57.873)
propias en patrimonio
5. Incrementos/
(Reducciones) por
combinaciones de S
negocios
6. Otras operaciones con
socios o propietarios il (2655) (10.160) (12.815)
Il Otras variaciones de
patrimonio heto 3135 694.717 (708.779) 5.093 36.514 27.545
1. Pagos basados en
instrumentos de 3136
patrimonio
2. Traspasos entre
partidas de patrimonio 3137 708.779 (708.779) 0
neto
3. Otras variaciones 3138 (14.062) 5.093 36.514 27.545
Saldo final al 30/06/2016 3140 307.955 8.546.146 (60.234) 380.410 5.093 (233.301) 2.232.949 11.179.018

(1) La columna Prima de emisién y Reservas, a efectos de cumplimentar éste estado, engloba los siguientes epigrafes del patrimonio neto del Balance: 2.Prima de emision, 3.Reservas, 5.Resultados de
ejercicios anteriores, 6.0tras aportaciones de socios y 8.Menos: Dividendo a cuenta
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Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Esparia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

COMISION

NacronaL

DEL MERCADO MAPFRE’ SA'
DE VALORES 1er SEMESTRE 2016
IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
9. ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO (NIIF ADOPTADAS) (2/2)
Uds.: Miles de euros
Patrimonio neto atribuido a la entidad dominante
Fondos propios
PERIODO ANTERIOR Acci st el ot Ajustespor | Intereses | (O
Prima de acrctliginese)r,r ejercicio in: strur:ioesnt os | cambiosde minoritarios )
Capital emisién y [PEIE(E. & atribuido a la . " valor
Reservas (1) patrimonio entidad de patrimonio
propias dominante neto

Saldo inicial al 01/01/2015
{periodo comparativo) 3150 307.955 7.745.680 845.128 253.887 2.316.730 11.469.380
Ajuste por cambios de
criterio contable ST
Ajuste por errores 3152
Saldo inicial ajustado
{periodo comparativo) 3155 307.955 7.745.680 845.128 253.887 2.316.730 11.469.380
I. Total ingresos/ (gastos)
reconocidos 3160 315.641 (558.139) 119.886 (122.612)
Il. Operaciones con socios
o propietarios 3165 (246.364) (194.582) (440.946)
1. Aumentos/
(Reducciones) de capital 3166
2. Conversion de pasivos
financieros en patrimonio 3167
neto
3. Distribucion de
dividendos 3168 (246.364) (194.582) (440.946)
4. Operaciones con
acciones o participaciones 3169
propias en patrimonio
5. Incrementos/
(Reducciones) por
combinaciones de BLZC
negocios
6. Otras operaciones con
50Cios 0 propietarios iz
Il. Otras variaciones de
patrimonio neto 3175 902.164 (845.128) (8.720) 48.316
1. Pagos basados en
instrumentos de 3176
patrimonio
2. Traspasos entre
partidas de patrimonio 3177 845.128 (845.128) 0
neto
3. Otras variaciones 3178 57.036 (8.720) 48316
Saldo final al 30/06/2015
{periodo comparativo) 3180 307.955 8.401.480 315.641 (304.252) 2.233.314 10.954.138

(1) La columna Prima de emisién y Reservas, a efectos de cumplimentar éste estado, engloba los siguientes epigrafes del patrimonio neto del Balance: 2.Prima de emision, 3.Reservas, 5.Resultados de
ejercicios anteriores, 6.0tras aportaciones de socios y 8.Menos: Dividendo a cuenta
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Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Esparia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

COMISION

NACIONAL MAPFRE, S.A.

DEL MERCADO

DE VALORES Ter SEMESTRE 2016

IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
10. A. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO (METODO DIRECTO) (NIIF ADOPTADAS)

Uds.: Miles de euros

PERIODO PERIODO
ACTUAL ANTERIOR
30/06/2016 30/06/2015
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1 +2 + 3) 8435 321.163 (527.033)
1. Actividad aseguradora: 8405 728.208 (59.001)
(+)  Cobros en efectivo de la actividad aseguradora 8406 11.578.008 11.542.548
(-)  Pagos en efectivo de la actividad aseguradora 8407 (10.849.800) (11.601.549)
2. Otras actividades de explotacién: 8410 (176.200) (166.899)
(+) Cobros en efectivo de otras actividades de explotacion 8415 313.016 334.468
() Pagos en efectivo de otras actividades de explotacién 8416 (489.216) (501.367)
3. Cobros/(pagos) por impuesto sobre beneficios 8425 (230.845) (301.133)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1 + 2) 8460 123.503 405.768
1. _Cobros de actividades de inversi6n: 8450 9.893.420 8.096.264
(+)  Inmovilizado material 8451 3.230 3.390
(+) Inversiones inmobiliarias 8452 15.217 32.754
(+) _Inmovilizado intangible 8453 207 2.219
(+) _Instrumentos financieros 8454 8.695.238 7.092.604
(+) Participaciones 8455 426.189 300.345
(+) Entidades dependientes y otras unidades de negocio 8457 45.446
(+) Intereses cobrados 8456 614.229 596.829
(+) Dividendos cobrados 8459 37.087 42.978
(+)  Otros cobros relacionados con actividades de inversion 8458 56.577 25.145
2. Pagos de actividades de inversién: 8440 (9.769.917) (7.690.496)
(-)  Inmovilizado material 8441 (25.827) (20.121)
() Inversiones inmobiliarias 8442 (6.623) (12.863)
(-)  Inmovilizado intangible 8443 (47.053) (69.425)
(-)  Instrumentos financieros 8444 (8.921.879) (6.648.820)
() Participaciones 8445 (670.526) (395.755)
() Entidades dependientes y otras unidades de negocio 8447 (78.643) (522.215)
(-)  Otros pagos relacionados con actividades de inversién 8448 (19.366) (21.297)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1 + 2) 8490 167.531 95.814
1. _Cobros de actividades de financiacién: 8480 1.145.095 574.520
(+) Pasivos subordinados 8481
(+)  Cobros por emision de instrumentos de patrimonio y ampliacién de capital 8482 55.000
(+)  Derramas activas y aportaciones de los socios o mutualistas 8483
(+) __Enajenacién de valores propios 8485
(+) _ Otros cobros relacionados con actividades de financiacién 8486 1.090.095 574.520
2. Pagos de actividades de financiacién: 8470 (977.564) (478.706)
(-) Dividendos a los accionistas 8471 (374.783) (420.931)
() Intereses pagados 8475 (15.907) (12.911)
() Pasivos subordinados 8472
() Pagos por devolucién de aportaciones a los accionistas 8473 (379) (5.018)
(-)__Derramas pasivas y devolucién de aportaciones a los socios o mutualistas 8474
(-)  Adquisicion de valores propios 8477 (57.873)
(-)  Otros pagos relacionados con actividades de financiacion 8478 (528.622) (39.846)
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 8492 (23.657) (197.327)
E) AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A + B + C + D) 8495 588.540 (222.778)
F) EFECTIVOY EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 8499 989.072 1.188.601
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E + F) 8500 1.577.612 965.823
PERIODO PERIODO
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO ACTUAL ANTERIOR
30/06/2016 30/06/2015
(+) Cajay bancos 8550 1.362.635 859.713
(+) Otros activos financieros 8552 214.977 106.110
(-) Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista 8553
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 8600 1.577.612 965.823
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Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Esparia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

COMISION

NACIONAL MAPFRE, S.A.

DEL MERCADO

DE VALORES Ter SEMESTRE 2016

IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
10. B. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADQ (METODO INDIRECTO) (NIIF ADOPTADAS)

Uds.: Miles de euros

PERIODO PERIODO
ACTUAL ANTERIOR
30/06/2016 30/06/2015
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1 +2+3 +4) 1435
1. Resultado antes de impuestos 1405
2. Ajustes del resultado: 1410
(+/-) Variacién de provisiones 1415
(+/-)  Otros ajustes 1419
3. Aumento/(Disminucién) neto de los activos y pasivos de explotacién 1420
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion: 1431
(+/-) _Cobros/(Pagos) por impuesto sobre beneficios 1430
(+/-) _ Otros cobros/(pagos) de actividades de explotacion 1432
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1 + 2) 1460
1. Cobros de actividades de inversién: 1450
(+) Inmovilizado material 1451
(+) Inversiones inmobiliarias 1452
(+) _Inmovilizado intangible 1453
() Instrumentos financieros 1454
(+) Participaciones 1455
(+)  Entidades dependientes y otras unidades de negocio 1457
(+) Intereses cobrados 1456
(+) Dividendos cobrados 1459
(+)  Otros cobros relacionados con actividades de inversion 1458
2. Pagos de actividades de inversién: 1440
(-)  Inmovilizado material 1441
(-) Inversiones inmobiliarias 1442
(-)  Inmovilizado intangible 1443
(-)  Instrumentos financieros 1444
(-)  Participaciones 1445
() Entidades dependientes y otras unidades de negocio 1447
(-)  Otros pagos relacionados con actividades de inversién 1448
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1 + 2) 1490
1. Cobros de actividades de financiacién: 1480
(+)  Pasivos subordinados 1481
(+)  Cobros por emisién de instrumentos de patrimonio y ampliacién de capital 1482
(+)  Derramas activas y aportaciones de los socios o mutualistas 1483
(+)  Enajenacién de valores propios 1485
(+)  Otros cobros relacionados con actividades de financiacion 1486
2. Pagos de actividades de financiacién: 1470
(-)  Dividendos a los accionistas 1471
() Intereses pagados 1475
(-) _ Pasivos subordinados 1472
(-)  Pagos por devolucion de aportaciones a los accionistas 1473
() Derramas pasivas y devoluciéon de aportaciones a los socios o mutualistas 1474
(-)  Adquisicion de valores propios 1477
(-)  Otros pagos relacionados con actividades de financiacion 1478
D) EFECTO DE LA VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 1492
E) AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A + B + C + D) 1495
F) EFECTIVOY EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 1499
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E + F) 1500
PERIODO PERIODO
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO ACTUAL ANTERIOR
30/06/2016 30/06/2015
(+) Cajaybancos 1550
(+) Otros activos financieros 1552
(-) Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista 1553
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 1600
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Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Esparia

Gt (+34) 915 851 500, www.cnmv.es
NAcroNaL
DEL MERCADO

MAPFRE, S.A.
DE VALORES

Ter SEMESTRE 2016

IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
11. CAMBIOS EN LA COMPOSICION DEL GRUPO

Tabla 1:

COMBINACIONES DE NEGOCIOS U OTRAS ADQUISICIONES O AUMENTO DE PARTICIPACION EN ENTIDADES DEPENDIENTES, NEGOCIOS CONJUNTOS Y/O INVERSIONES EN
ASOCIADAS (PERIODO ACTUAL)

Coste (neto) de la combinacién (a)+ (b) (miles de % de
euros) derechos de
i Valor razonable de los % de voto totales
Denominacién de la entidad (o rama de Categoria ::f:g;g:z‘i‘gan |m|p0rctle (neto) pagado instrumentos de derechos de | en la entidad
actividad) adquirida o fusionada (Chlmiteees) enc :sie?gilrséf:ltg?nt r?ttéos patrimonio neto voto con
ot emitidos para la adquiridos | posterioridad
binacié adquisicién de la entidad ala
combinacién (a) (o) adquisicién
MAPFRE AMERICA, S.A. Dependiente 25-05-2016 12.830 0 0,51 99,73
AGROSEGURO S.A. Asociada 01-02-2016 20 0 0,16 20,78
TECNOLOGIA DE LA INFORMACION Y REDES .
PARA LAS ENTIDADES ASEGURADORAS S.A. Asociada 01-06-2016 i 0 1,14 17,50

Tabla 2:

DISMINUCION DE PARTICIPACIONES EN ENTIDADES DEPENDIENTES, NEGOCIOS CONJUNTOS Y/O INVERSIONES EN ASOCIADAS U OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA

SIMILAR (PERIODO ACTUAL)
X % de derechos de voto . .
Denominacién de la entidad (o rama de Categorfa ; :f:g;gf;%an Z?,gjiggﬁshg Zgg(;'soég totales en la entidad con Bene;i:::)e/r(: ggdlda)
actividad) enajenado, escindido o dado de baja A2 y posterioridad a la ,
(dd-mm-aaaa) baja enajenacion (miles de euros)
MAPFRE PREFERRED RISK INSURANCE COMPANY | Dependiente 01-01-2016 100,00 0,00 0
COSTA RICA ASISTENCIA Dependiente 01-05-2016 100,00 0,00 0
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Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Esparia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

COMISION

o MAPFRE, S.A.
DE VALORES 1er SEMESTRE 2016
IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
12. DIVIDENDOS PAGADOS
PERIODO ACTUAL PERIODO ANTERIOR
Importe Importe
% sobre Euros por o % sobre Euros por |
> - (miles de : . (miles de
Nominal accion (X,XX) ) Nominal accién (X,XX) s
Acciones ordinarias 2158 70,00 0,07 215.569 80,00 0,08 246.364
Resto de acciones (sin voto, rescatables, etc) 2159
Dividendos totales pagados 2160 215.569 246.364
a) Dividendos con cargo a resultados 2155 70,00 0,07 215.569 80,00 0,08 246.364
b) Dividendos con cargo a reservas o prima de emision 2156
) Dividendos en especie 2157
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Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Esparia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es
MAPFRE, S.A.

1er SEMESTRE 2016

COMISION
NacronaL
DEL MERCADO
DE VALORES

IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

13. DESGLOSE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR NATURALEZA Y CATEGORIA (1/2)

Uds.: Miles de euros

ACTIVOS FINANCIEROS:
NATURALEZA/CATEGORIA

PERIODO ACTUAL

Activos financieros
mantenidos para
negociar

Otros activos
financieros a VR con
cambios en PYG

Activos financieros
disponibles para la
venta

Préstamos y partidas
a cobrar

Inversiones
mantenidas hasta el
vencimiento

Derivados

2062

Instrumentos de patrimonio

2063

563

Valores representativos de deuda

2064

Instrumentos hibridos

2065

Préstamos

2066

365.394

Depésitos constituidos por reaseguro
aceptado y otros depdsitos

2067

Créditos por operaciones de seguro
directo, reaseguro y coaseguro

2068

Inversores por cuenta de los tomadores
de seguros de vida que asuman el riesgo
de lainversién

2069

Otros activos financieros

2070

34.581

TOTAL (INDIVIDUAL)

2075

563

399.975

Derivados

2162

518.149

Instrumentos de patrimonio

2163

229.198

511.443

2.155.656

Valores representativos de deuda

2164

2.364.940

789.257

33.509.568

2.431.045

Instrumentos hibridos

2165

Préstamos

2166

5.087

36.613

32.075

Depésitos constituidos por reaseguro
aceptado y otros depdsitos

2167

640.747

Créditos por operaciones de seguro
directo, reaseguro y coaseguro

2168

6.076.974

Inversores por cuenta de los tomadores
de seguros de vida que asuman el riesgo
de lainversién

2169

1.810.467

Otros activos financieros

2170

178.756

62.571

1.621.246

4.490

TOTAL (CONSOLIDADO)

2175

3.291.043

3.111.167

35.732.882

8.375.580

2.467.610

PASIVOS FINANCIEROS:
NATURALEZA/CATEGORIA

PERIODO ACTUAL

Pasivos financieros mantenidos

para negociar

Otros pasivos financieros a VR con
cambios en PyG

Débitos y partidas a pagar

Derivados

2076

11.210

Pasivos subordinados

2077

611.383

Depésitos recibidos por reaseguro cedido

2079

Deudas por operaciones de seguro directo,
reaseguro y coaseguro

2080

Obligaciones y otros valores negociables

2081

994.173

Deudas con entidades de crédito

2082

550.293

Deudas por operaciones preparatorias de
contratos de seguros

2083

Otros pasivos financieros

2084

837

599.279

TOTAL (INDIVIDUAL)

2090

12.047

2.755.128

Derivados

2176

317.349

11.210

Pasivos subordinados

2177

611.383

Depésitos recibidos por reaseguro cedido

2179

90.470

Deudas por operaciones de seguro directo,
reaseguro y coaseguro

2180

2.489.202

Obligaciones y otros valores negociables

2181

994.173

Deudas con entidades de crédito

2182

706.592

Deudas por operaciones preparatorias de
contratos de seguros

2183

971

Otros pasivos financieros

2184

2.268

2.064.062

TOTAL (CONSOLIDADO)

2190

317.349

13.478

6.956.853

(Abreviaturas- VR: valor razonable/PyG: cuenta de pérdidas y ganancias)
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Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Esparia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

COMISION
NacronaL
DEL MERCADO
DE VALORES

MAPFRE, S.A.
Ter SEMESTRE 2016

IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

13. DESGLOSE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR NATURALEZA Y CATEGORIA (2/2)

Uds.: Miles de euros

ACTIVOS FINANCIEROS:
NATURALEZA/CATEGORIA

PERIODO ANTERIOR

Activos financieros
mantenidos para
negociar

Otros activos
financieros a VR con
cambios en PYG

Activos financieros
disponibles para la
venta

Préstamos y partidas
a cobrar

Inversiones
mantenidas hasta el
vencimiento

Derivados

5062

Instrumentos de patrimonio

5063

Valores representativos de deuda

5064

Instrumentos hibridos

5065

Préstamos

5066

402.436

Depésitos constituidos por reaseguro
aceptado y otros depdsitos

5067

Créditos por operaciones de seguro
directo, reaseguro y coaseguro

5068

Inversores por cuenta de los tomadores
de seguros de vida que asuman el riesgo
de lainversién

5069

Otros activos financieros

5070

10.020

TOTAL (INDIVIDUAL)

5075

412.456

Derivados

5162

471.670

Instrumentos de patrimonio

5163

68.174

518.603

2.170.559

Valores representativos de deuda

5164

1.627.492

743.458

32.335.796

2.114.473

Instrumentos hibridos

5165

Préstamos

5166

9.003

46.424

Depésitos constituidos por reaseguro
aceptado y otros depdsitos

5167

557.172

Créditos por operaciones de seguro
directo, reaseguro y coaseguro

5168

5.299.842

Inversores por cuenta de los tomadores
de seguros de vida que asuman el riesgo
de lainversién

5169

1.798.885

Otros activos financieros

5170

99 596

50.221

1.535.487

2.589

TOTAL (CONSOLIDADO)

5175

2.167.435

3.061.542

34.565.579

7.392.501

2.163.486

PASIVOS FINANCIEROS:
NATURALEZA/CATEGORIA

PERIODO ANTERIOR

Pasivos financieros mantenidos

para negociar

Otros pasivos financieros a VR con
cambios en PyG

Débitos y partidas a pagar

Derivados

5076

8.080

Pasivos subordinados

5077

594.812

Depésitos recibidos por reaseguro cedido

5079

Deudas por operaciones de seguro directo,
reaseguro y coaseguro

5080

Obligaciones y otros valores negociables

5081

Deudas con entidades de crédito

5082

1.000.703

Deudas por operaciones preparatorias de
contratos de seguros

5083

Otros pasivos financieros

5084

836

906.043

TOTAL (INDIVIDUAL)

5090

8.916

2.501.558

Derivados

5176

315.042

8.080

Pasivos subordinados

5177

594.812

Depésitos recibidos por reaseguro cedido

5179

19.922

Deudas por operaciones de seguro directo,
reaseguro y coaseguro

5180

2.308.514

Obligaciones y otros valores negociables

5181

0

Deudas con entidades de crédito

5182

1.177.729

Deudas por operaciones preparatorias de
contratos de seguros

5183

499

Otros pasivos financieros

5184

836

1.458.143

TOTAL (CONSOLIDADO)

5190

315.042

8.916

5.559.619

(Abreviaturas- VR: valor razonable/PyG: cuenta de pérdidas y ganancias)
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Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Esparia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

COMISION
s MAPFRE, S.A.
T 1er SEMESTRE 2016

IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
14. INFORMACION SEGMENTADA

Uds.: Miles de euros

Tabla 1: Distribucién de ingresos por intereses por drea geografica
INDIVIDUAL CONSOLIDADO
AREA GEOGRAFICA
PERIODO ACTUAL PERIODO ANTERIOR PERIODO ACTUAL PERIODO ANTERIOR
Mercado interior 2210 3.206.374 2.897.915
Exportacion: 2215 6.280.747 6.327.943
a) Unién Europea 2216 1.230.914 906.480
b) Paises O.C.D.E 2217 2.029.988 1.900.885
c) Resto de paises 2218 3.019.845 3.520.578
TOTAL 2220 9.487.121 9.225.858
Tabla 2: Ingresos ordinarios
CONSOLIDADO
Ingresos glric;irrl\taersic;sx?;?ncggentes de Ingresos ordinarios entre segmentos Total ingresos ordinarios
SEGMENTOS PERODOACTUAL |  PERODO | periopoacTuaL | FERODO | perioDO ACTUAL | FERIODO
IBERIA 2221 4.124.352 3.847.165 57.388 68.111 4.181.740 3.915.276
LATAM NORTE 2222 742.002 1.191.787 742.002 1.191.787
LATAM SUR 2223 983.401 1.316.438 983.401 1.316.438
BRASIL 2224 2.203.384 2.528.951 2.203.384 2.528.951
EMEA 2225 1.402.553 841.590 1.402.553 841.590
NORTEAMERICA 2226 1.477.880 1.385.445 1.477.880 1.385.445
APAC 2227 74.110 67.667 74.110 67.667
REASEGURO 2228 1.246.290 1.234.017 1.027.572 801.799 2.273.862 2.035.816
2229
2230
0) ustes y elim isneagcrfgrftso‘:e ingresos | 553 (1.084.960) (869.910) (1.084.960) (869.910)
TOTAL 2235 12.253.972 12.413.060 0 0 12.253.972 12.413.060
Tabla 3: Resultado
CONSOLIDADO
B | B
IBERIA 2250 202.767 181.042
LATAM NORTE 2251 37.880 35.288
LATAM SUR 2252 20.600 42.522
BRASIL 2253 232.881 281.198
EMEA 2254 (20.868) 17.810
NORTEAMERICA 2255 42717 (58.091)
APAC 2256 (6.873) 2.182
REASEGURO 2257 90.358 71.784
2258
2259
Total resultado de los segmentos sobre los que se informa 2260 599.462 573.735
(+/-) Resultados no asignados 2261
(+/-) Eliminacién de resultados internos (entre segmentos) 2262 (1.261) (384)
(+/-) Otros resultados 2263
(+/-) Impuesto sobre beneficios y/o resultado de operaciones interrumpidas 2264 306.485 241.003
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 2270 904.686 814.354
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COMISION

Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Esparia

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

Nwens MAPFRE, S.A.
b Vavoazs 1er SEMESTRE 2016
IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
15. PLANTILLA MEDIA
INDIVIDUAL CONSOLIDADO

PERIODO PERIODO PERIODO PERIODO

ACTUAL ANTERIOR ACTUAL ANTERIOR
PLANTILLA MEDIA 2295 462 410 37.912 38.223
Hombres 2296 232 208 17.016 17.253
Mujeres 2297 230 202 20.896 20970

IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

16. REMUNERACIONES RECIBIDAS POR LOS ADMINISTRADORES Y POR LOS DIRECTIVOS

ADMINISTRADORES: Importe (miles euros)
Concepto retributivo: r;fgll%?\? :E'T':E??II)(%
Retribucion fija 2310 1.940 1.810
Retribucién variable 2311 5.430 2.260
Dietas 2312 370
Atenciones estatutarias 2313 1.300 980
Operaciones sobre acciones y/u otros instrumentos financieros 2314
Otros 2315 130 110
TOTAL 2320 8.800 5.530
Otros beneficios:
Anticipos 2326
Créditos concedidos 2327
Fondos y Planes de pensiones: Aportaciones 2328 1.740 640
Fondos y planes de pensiones: Obligaciones contraidas 2329
Primas de seguros de vida 2330
Garantias constituidas a favor de los Consejeros 2331
Importe (miles euros)

DIRECTIVOS PERIODO PERIODO

ACTUAL ANTERIOR
Total remuneraciones recibidas por los directivos 2325
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Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Esparia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

COMISION
s MAPFRE, S.A.
T 1er SEMESTRE 2016

IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
17. TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS (1/2)

Uds.: Miles de euros
OPERACIONES VINCULADAS PERIODO ACTUAL
. Accionistas Administradoresy | Personas, sociedades Otras partes

GASTOS EINGRESOS: significativos Directivos o entidades del grupo vinculadas Total

1) Gastos financieros 2340 1.137 1.137
2) Contratos de gestion o colaboraciéon 2341

3) Transferencias de I+D y acuerdos

sobre licencias s

4) Arrendamientos 2343 1.421 1.421
5) Recepcion de servicios 2344

6) Compra de bienes (terminados o en

curso) 2345

7) Correcciones valorativas por deudas 2346

incobrables o de dudoso cobro

8) Pérdidas por baja o enajenacién de

activos 2

9) Otros gastos 2348 111 111
GASTOS(1+2+3+4+5+6+7+8+9) 2350 1.137 1.532 2.669
10) Ingresos financieros 2351

11) Contratos de gestion o colaboracion 2352

12) Transferencias de I+D y acuerdos

sobre licencias 2

13) Dividendos recibidos 2354

14) Arrendamientos 2355 98 18 116
15) Prestacion de servicios 2356 28 28
16) Venta de bienes (terminados o en

curso) 2357

17) Beneficios por baja o enajenaciéon de

activos 2358

18) Otros ingresos 2359 138 138
INGRESOS (10+ 11+ 12+ 13+ 14+ 15+

16 +17 + 18) 2360 236 46 282

PERIODO ACTUAL
| Accionistas Administradoresy | Personas, sociedades Otras partes

OTRAS TRANSACCIONES: significativos Directivos o entidades del grupo vinculadas Total

Compra de activos materiales, 2371

intangibles u otros activos

Acuerdos de financiacion: créditos y 2372

aportaciones de capital (prestamista)

Contratos de arrendamiento financiero 2373

(arrendador)

Amortizacion o cancelacién de créditos y

contratos de arrendamiento 2377 200.000 200.000
(arrendador)

Venta de activos materiales, intangibles

u otros activos 2

Acuerdos de financiacion préstamos y

aportaciones de capital (prestatario) LT 60.000 60.000
Contratos de arrendamiento financiero 2376

(arrendatario)

Amortizacién o cancelacién de

préstamos y contratos de arrendamiento 2378

(arrendatario)

Garantias y avales prestados 2381

Garantias y avales recibidos 2382 24 6 30
Compromisos adquiridos 2383

Compromisos/Garantias cancelados 2384

Dividendos y otros beneficios

distribuidos 2 145.943 145943
Otras operaciones 2385
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Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Esparia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

CoMISION

A ONAT I MAPFRE, S.A.

DE VALORES 1er SEMESTRE 2016

IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
17. TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS (2/2)
Uds.: Miles de euros
OPERACIONES VINCULADAS PERIODO ANTERIOR
| Accionistas Administradoresy | Personas, sociedades Otras partes
GASTOS EINGRESOS: significativos Directivos o entidades del grupo vinculadas Total
1) Gastos financieros 6340
2) Contratos de gestion o colaboraciéon 6341
3) Transferencias de I+D y acuerdos
sobre licencias CEr
4) Arrendamientos 6343 1.281 1.281
5) Recepcion de servicios 6344 18 18
6) Compra de bienes (terminados o en
curso) 6345
7) Correcciones valorativas por deudas 6346
incobrables o de dudoso cobro
8) Pérdidas por baja o enajenacién de
activos R
9) Otros gastos 6348 23 23
GASTOS(1+2+3+4+5+6+7+8+9) 6350 1.322 1.322
10) Ingresos financieros 6351
11) Contratos de gestion o colaboracion 6352
12) Transferencias de I+D y acuerdos
sobre licencias e
13) Dividendos recibidos 6354
14) Arrendamientos 6355
15) Prestacion de servicios 6356
16) Venta de bienes (terminados o en
curso) 6357
17) Beneficios por baja o enajenaciéon de
activos 6358
18) Otros ingresos 6359 110 6 116
INGRESOS (10+ 11+ 12+ 13+ 14+ 15+
16+ 17+ 18) 6360 110 6 116
PERIODO ANTERIOR
| Accionistas Administradoresy | Personas, sociedades Otras partes

OTRAS TRANSACCIONES: significativos Directivos o entidades del grupo vinculadas Total
Compra de activos materiales,
intangibles u otros activos CEIA 20 20
Acuerdos de financiacion: créditos y 6372
aportaciones de capital (prestamista)
Contratos de arrendamiento financiero
(arrendador) 6373
Amortizacion o cancelacién de créditos y
contratos de arrendamiento 6377
(arrendador)
Venta de activos materiales, intangibles
u otros activos 6374
Acuerdos de financiacion préstamos y 6375
aportaciones de capital (prestatario)
Contratos de arrendamiento financiero
(arrendatario) 6376
Amortizacién o cancelacién de
préstamos y contratos de arrendamiento 6378
(arrendatario)
Garantias y avales prestados 6381
Garantias y avales recibidos 6382
Compromisos adquiridos 6383
Compromisos/Garantias cancelados 6384
Dividendos y otros beneficios
distribuidos 6386 166.793 166.793
Otras operaciones 6385 13 13
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| V. NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS/ CUENTAS ANUALES RESUMIDAS DEL PERIODO INTERMEDIO |

Contiene

2

Informacion adicional
en fichero adjunto

Se adjunta fichero

(1) Notas explicativas a los estados financieros: En este apartado se adjuntaran las Notas explicativas a los estados financieros intermedios y al resto de la informacion financiera seleccionada del capitulo

IV de este modelo, y contendrén, al menos, los desgloses de informacién minima requeridos en las Instrucciones para la elaboracién del informe financiero semestral.

(2) Cuentas anuales resumidas:
(2.1) Emisores que elaboren cuentas anuales resumidas consolidadas: Si los modelos de estados financieros consolidados de los apartados 6, 7,8, 9y 10.A 6 10.B del capitulo IV de Informacién
financiera seleccionada no dan cumplimiento a los requisitos que establece la norma internacional de contabilidad adoptada aplicable a la informacion financiera intermedia; o si voluntariamente el
emisor elabora unas cuentas anuales resumidas consolidadas del periodo intermedio incluyendo sus modelos propios de estados financieros resumidos, adjuntara en este apartado las Cuentas
anuales resumidas consolidadas del periodo intermedio, que contendran, al menos, todos los desgloses minimos requeridos por la norma internacional de contabilidad adoptada aplicable a la
informacién financiera intermedia, sin perjuicio de la obligacién de cumplimentar adicionalmente la informacién financiera del capitulo IV Informacién financiera seleccionada.
(2.2) Emisores que no elaboren cuentas anuales resumidas consolidadas: En el caso excepcional de que los modelos de estados financieros individuales de los apartados 1, 2, 3, 4y 5 del capitulo IV de
Informacioén financiera seleccionada no den cumplimiento a los requisitos que establece el articulo 13 del Real Decreto 1362/2007; o si voluntariamente el emisor elabora unas cuentas anuales
resumidas individuales del periodo intermedio incluyendo sus modelos propios de estados financieros resumidos, adjuntara en este apartado las Cuentas anuales resumidas consolidadas del periodo
intermedio, que contendran, al menos, todos los desgloses minimos requeridos por la norma internacional de contabilidad adoptada aplicable a la informacién financiera intermedia, sin perjuicio de

la obligacion de cumplimentar adicionalmente la informacion financiera del capitulo IV Informacion financiera seleccionada.
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MAPFRE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

A) BALANCE CONSOLIDADO A 30 DE JUNIO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ACTIVO Notas 30 d;ojiglo de |31de dlzcoli?bre de
A) ACTIVOS INTANGIBLES 3.792,07 3.697,56
I. Fondo de comercio 1.996,20 2.068,00
Il. Otros activos intangibles 1.795,87 1.629,56
B) INMOVILIZADO MATERIAL 1.253,24 1.274,48
I. Inmuebles de uso propio 968,59 943,40
Il. Otro inmovilizado material 284,65 331,08
C) INVERSIONES 45.298,60 42.533,27
I. Inversiones inmobiliarias 1.324,62 1.324,32
IIl. Inversiones financieras
1. Cartera a vencimiento 51 2.467,60 2.163,49
2. Cartera disponible para la venta 5.1 35.732,86 34.565,58
3. Cartera de negociacion 5.1 4591,74 3.430,09
IIl. Inversiones contabilizadas aplicando el método de participacion 198,79 197,25
IV. Depésitos constituidos por reaseguro aceptado 5.1 640,75 557,17
V. Otras inversiones 51 342,24 295,37
o PO U O OWOCPESDE oS VR | 5 | gy | avoom
E) EXISTENCIAS 75,66 75,83
F) PARTICIPACION DEL REASEGURO EN LAS PROVISIONES TECNICAS 4.096,43 3.869,52
G) ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 292,01 255,91
H) CREDITOS 7.557,53 6.733,62
I. Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro 5.1 5.032,84 4.231,71
Il. Créditos por operaciones de reaseguro 5.1 1.044,13 1.068,12
lll. Créditos fiscales
1. Impuesto sobre beneficios a cobrar 164,95 193,65
2. Otros créditos fiscales 51 134,93 54,41
IV. Créditos sociales yotros 51 1.180,68 1.185,73
V. Accionistas por desembolsos exigidos - -
I) TESORERIA 1.577,61 989,09
J) AJUSTES POR PERIODIFICACION 2.197,11 2.082,65
K) OTROS ACTIVOS 145,37 142,78
L) ACTIVOS NO CORRIENTES CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS PARA 53 992 55 3568
LA VENTA Y DE ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS ’ ’
TOTAL ACTIVO 69.088,65 63.489,27

Datos en millones de euros




MAPFRE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

A)

BALANCE CONSOLIDADO A 30 DE JUNIO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas | 20 dz?lu;'o de |3lde d'zc(;i?bre de
A) PATRIMONIO NETO 11.179,02 10.408,29
|. Capital desembolsado 6 307,95 307,95
Il. Prima de emision 1.506,74 1.506,74
Ill. Reservas 7.039,42 6.747,74
IV. Dividendo a cuenta - (184,77)
V. Acciones propias (60,23) (2,39)
VI. Resultado del ejercicio atribuible a la Sociedad dominante 380,41 708,77
VII. Otros instrumentos de patrimonio neto 5,09 --
VIII. Ajustes por cambios de valor 801,40 632,19
IX. Diferencias de conversién (1.034,70) (1.142,49)
Patrimonio atribuido a los accionistas de la Sociedad dominante 8.946,08 8.573,74
Intereses minoritarios 2.232,94 1.834,55
B) PASIVOS SUBORDINADOS 5.4 611,38 594,81
C) PROVISIONES TECNICAS 45.992,20 43.262,20
|. Provisiones para primas no consumidas y para riesgos en curso 9.130,77 8.425,76
II. Provision de seguros de vida 26.320,73 25.026,32
IIl. Provisién para prestaciones 9.725,43 9.037,06
IV. Otras provisiones técnicas 815,27 773,06
D) PROVISIONES TECNICAS RELATIVAS AL SEGURO DE VIDA CUANDO EL
RIESGO DE LA INVERSION LO ASUMEN LOS TOMADORES 1.810.47 1.798,88
E) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 738,67 697,03
F) DEPOSITOS RECIBIDOS POR REASEGURO CEDIDO Y RETROCEDIDO 90,48 19,93
G) PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 788,86 710,54
H) DEUDAS 6.838,20 5.628,87
|. Emisién de obligaciones y otros valores negociables 5.4 994,17 --
Il. Deudas con entidades de crédito 7 706,59 1.177,73
lll. Otros pasivos financieros 55 376,45 506,72
V. Deudas por operaciones de seguro directo y coaseguro 1.094,62 862,26
V. Deudas por operaciones de reaseguro 1.395,55 1.446,74
VI. Deudas fiscales
1. Impuesto sobre beneficios a pagar 206,85 177,30
2. Otras deudas fiscales 467,38 431,70
VII. Otras deudas 1.596,59 1.026,42
I) AJUSTES POR PERIODIFICACION 263,22 368,72
J) PASIVOS ASOCIADOS A ACTIVOS NO CORRIENTES CLASIFICADOS COMO 53 776 15 _
MANTENIDOS PARA LA VENTA Y DE ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS '
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 69.088,65 63.489,27

Datos en millones de euros




MAPFRE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

B) CUENTA DE RESULTADOS GLOBAL CONSOLIDADA DE LOS SEMESTRES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2016 Y 2015

B.1) CUENTA DE RESULTADOS CONSOL IDADA

CONCEPTO Notas 2016 2015
|. INGRESOS NEGOCIO ASEGURADOR
1. Primas imputadas al ejercicio, netas
a) Primas emitidas seguro directo 9.1 10.179,90 10.286,20
b) Primas reaseguro aceptado 9.1 1.899,61 1.888,96
c) Primas reaseguro cedido (1.971,09) (2.054,06)
d) Variacion de las provisiones para primas y riesgos en curso, netas
Seguro directo (610,19) (1.092,12)
Reaseguro aceptado (145,31) (180,02)
Reaseguro cedido 134,22 376,90
2. Participacion en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 3,68 4,28
3. Ingresos de las inversiones
a) De explotacion 1.357,20 1.372,45
b) De patrimonio 65,77 75,76
4. Plusvalias no realizadas en las inversiones por cuenta de tomadores de seguros de 44002 61.47
vida que asumen el riesgo de la inversion ' ’
5. Otros ingresos técnicos 24,49 21,94
6. Otros ingresos no técnicos 32,13 11,91
7. Diferencias positivas de cambio 395,13 502,46
8. Reversion de la provision por deterioro de activos 16,65 10,00
TOTAL INGRESOS NEGOCIO ASEGURADOR 11.822,21 11.286,13
1. GASTOS NEGOCIO ASEGURADOR
1. Siniestralidad del ejercicio, neta
a) Prestaciones pagadas y variacion de la provisién para prestaciones, neta
Seguro directo (6.172,22) (6.319,83)
Reaseguro aceptado (1.036,30) (1.047,38)
Reaseguro cedido 843,96 784,08
b) Gastos imputables a las prestaciones (412,00) (420,99)
2. Variacién de otras provisiones técnicas, netas (298,31) 114,54
3. Participacion en beneficios y extornos (21,77) (26,08)
4. Gastos de explotacion netos
a) Gastos de adquisicion (2.305,25) (2.292,70)
b) Gastos de administracion (404,05) (424,86)
c) Comisiones y participacion en el reaseguro 199,83 166,76
5. Participacion en pérdidas de sociedades puestras en equivalencia (1,59) (1,45)
6. Gastos de las inversiones
a) De explotacion (288,27) (344,64)
b) De patrimonio y de cuentas financieras (15,43) (18,35)
7. Minu§valias no realizadgs en las in\{ersior??s por cuenta de tomadores de seguros (404,66) (16,48)
de vida que asumen el riesgo de la inversiéon
8. Otros gastos técnicos (43,97) (47,67)
9. Otros gastos no técnicos (77,52) (40,31)
10. Diferencias negativas de cambio (369,27) (443,91)
11. Dotacién a la provisién por deterioro de activos 8 (50,45) (16,10)
TOTAL GASTOS NEGOCIO ASEGURADOR (10.857,27) (10.395,37)
RESULTADO DEL NEGOCIO ASEGURADOR 964,94 890,76
Ill. OTRAS ACTIVIDADES
1. Ingresos de explotacion 174,45 237,90
2. Gastos de explotacion (218,21) (266,85)
3. Ingresos financieros netos
a) Ingresos financieros 48,21 36,74
b) Gastos financieros (45,37) (60,68)
4. Resultados de participaciones minoritarias
a) Participacién en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 1,91 4,88
b) Participacién en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia (0,45) -
5. Reversion provision deterioro de activos 1,70 3,72
6. Dotacion provision deterioro de activos 8 (5,36) (3,01)
7. Resultado de la enajenacion de activos no corrientes clasificados como mantenidos
para la venta no incluidos en las actividades interrumpidas B B
RESULTADO DE OTRAS ACTIVIDADES (43,12) (47,30)
IV. RESULTADO POR REEXPRESION DE ESTADOS FINANCIEROS (17,13) (29,14)
V. RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE OPERACIONES CONTINUADAS 9.2 904,69 814,32
VI. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS DE OPERACIONES CONTINUADAS (306,49) (272,70)
VII. RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS DE OPERACIONES CONTINUADAS 598,20 541,62
VIIl. RESUL TADO DESPUES DE IMPUESTOS DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS 9.2 - 31,72
IX. RESULTADO DEL EJERCICIO 598,20 573,34
1. Atribuible a intereses minoritarios 217,79 257,71
2. Atribuible a la Sociedad dominante 9.2 380,41 315,63
Datos en millones de euros
Ganancias bésicas y diluidas por accioén (euros) 0,12 0,10




MAPFRE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

B.2) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO

2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015

A) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 904,69 857,49 (306,49) (284,15) 217,79 257,71 380,41 315,63
Al Operaciones continuadas 904,69 814,32 (306,49) (272,70) 217,79 241,55 380,41 300,07
A2. Operaciones interrumpidas - 43,17 - (11,45) - 16,16 - 15,56
B) OTROS INGRESOS (GASTOS) RECONOCIDOS 622,57 (800,09) (73,00) 104,14 272,57 (137,81) 277,00 (558,14)
B.1. Operaciones continuadas 622,57 (780,84) (73,00) 99,01 272,57 (130,75) 277,00 (551,08)
1. Activos financieros disponibles para la venta 1.098,70 (1.226,53) (284,87) 304,43 157,93 (164,57) 655,90 (757,53)

a) Ganancias (Pérdidas) por valoracién 1.233,51 (1.062,13) (318,06) 264,00

b) Importes transferidos a la cuenta de resultados (137,57) (163,93) 33,18 40,45

c) Otras reclasificaciones 2,76 (0,47) 0,01 (0,02)
2. Diferencias de conversion 367,27 (358,10) 0,44 (1,00) 259,92 (100,74) 107,79 (258,36)

a) Ganancias (Pérdidas) por valoraci6n 368,22 (361,18) 0,44 (1,00)

b) Importes transferidos a la cuenta de resultados (0,80) 1,12) - -

c) Oftras reclasificaciones (0,15) 4,18 - -
3. Contabilidad tacita (824,64) 807,87 206,14 (204,42) (145,02) 134,63 (473,48) 468,82

a) Ganancias (Pérdidas) por valoracion (826,27) 743,51 206,55 (186,40)

b) Importes transferidos a la cuenta de resultados 1,63 64,36 (0,41) (18,03)

c) Oftras reclasificaciones - - - -
4. Entidades valoradas por el método de la participacion (0,05) (3,78) - - 0,00 (0,09) (0,05) (3,69)

a) Ganancias (Pérdidas) por valoracién 0,05 (2,37) - -

b) Importes transferidos a la cuenta de resultados - - - -

c) Otras reclasificaciones (0,10) (1,41) - -
5. Otros ingresos y gastos reconocidos (18,71) (0,30) 5,29 - (0,26) 0,02 (13,16) (0,32)
B.2. Operaciones interrumpidas - (19,25) - 5,13 - (7,06) - (7,06)
TOTALES 1.527,26 57,40 (379,49) (180,01) 490,36 119,90 657,41 (242,51)

Datos en millones de euros

Todas las partidas incluidas en el Estado de ingresos y gastos reconocidos
consolidado son susceptibles de ser reclasificadas a la cuenta de resultados
consolidada de acuerdo con las NIIF-UE.



MAPFRE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

C) ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO A 30 DE JUNIO DE 2016 Y 2015

PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE
FONDOS PROPIOS
INTERESES TOTAL
OTROS
CONCEPTO RESULTADO INSTRUMENTO |AJUSTES POR| DIFERENCIAS MINORITARIOS PATI\TII—TI\?(())NIO
CAPITAL PRIMA DE RESERVAS DIVIDENDO A | ACCIONES | ATRIBUIDO A SDE CAMBIO DE DE
SOCIAL EMISION CUENTA PROPIAS LA SOCIEDAD .
PATRIMONIO VALOR CONVERSION
DOMINANTE
NETO
SALDO INICIAL A 1 DE ENERO DE 2015 307,95 1.506,73 6.423,76 (184,78) - 845,13 - 890,37 (636,47) 2.316,73 11.469,42
1. Ajuste de cambios de criterio contable - - - - - - - - - - -
2. Ajuste por errores - - - - - - - - - - -
SALDO INICIAL AJUSTADO 307,95 1.506,73 6.423,76 (184,78) - 845,13 - 890,37 (636,47) 2.316,73 11.469,42
| TOTAL INGRESOS (GASTOS)
- RECONOCIDOS - - - - - 315,63 - (299,78) (258,36) 119,90 (122,61)
Il. OPERACIONES CON ACCIONISTAS DELA
SOCIEDAD DOMINANTE Y MINORITARIOS - - (246.,36) - - - - - - (194.58) 440,94
1. Aumentos (Reducciones) de Capital - - - - - - - - - - -
2. Distribucién de dividendos (Nota 4) - - (246,36) - - - - - - (194,58) (440,94)
3. Incrementos (Reducciones) por
combinaciones de negocios - - - - - - - - - - -
4. Otras operaciones con accionistas de la ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
Sociedad dominante y minoritarios
OTRAS VARIACIONES DE PATRIMONIO
. ero - - 717,36 184,78 - (845,13) - - - (8,73) 48,28
1. Traspasos entre partidas de patrimonio
neto - - 660,35 184,78 - (845,13) - - - . -
2. Otras variaciones - - 57,01 - - - - - - (8,73) 48,28
SALDO FINAL A 30 DE JUNIO DE 2015 307,95 1.506,73 6.894,76 - - 315,63 - 590,59 (894,83) 2.233,32 10.954,15
SALDO INICIAL A 1 DE ENERO DE 2016 307,95 1.506,74 6.747,74 (184,77) (2,39) 708,77 -- 632,19 (1.142,49) 1.834,55 10.408,29
1. Ajuste de cambios de criterio contable - - - - - - - - - - -
2. Ajuste por errores - - - - - - - - - - -
SALDO INICIAL AJUSTADO 307,95 1.506,74 6.747,74 (184,77) (2,39) 708,77 -- 632,19 (1.142,49) 1.834,55 10.408,29
TOTAL INGRESOS (GASTOS)
I RECONOCIDOS - - - - - 380,41 - 169,21 107,79 490,36 1.147,77
Il. OPERACIONES CON ACCIONISTAS DELA
SOCIEDAD DOMINANTE Y MINORITARIOS - - (218,26) - (57.84) - - - - (128,47) (404,57)
1. Aumentos (Reducciones) de Capital - - - - - - - - - 55,00 55,00
2. Distribucién de dividendos (Nota 4) - - (215,57) - -- - -- -- - (173,31) (388,88)
3. Incrementos (Reducciones) por
combinaciones de negocios . - - - - - - - - - -
4. Otras operaciones con accionistas de la
Sociedad dominante y minoritarios B B (269) B (57.84) B B B B (10.16) (70.69)
OTRAS VARIACIONES DE PATRIMONIO
. NETO - - 509,94 184,77 - (708,77) 5,09 - - 36,50 27,53
T - ——
:;i\jpasos entre partidas de patrimonio ~ - 524,00 18477 ~ (708,77) ~ - ~ ~ -
2. Otras variaciones - - (14,06) - -- - 5,09 - -- 36,50 27,53
SALDO FINAL A 30 DE JUNIO DE 2016 307,95 1.506,74 7.039,42 - (60,23) 380,41 5,09 801,40 (1.034,70) 2.232,94 11.179,02

Datos en millones de euros



MAPFRE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

D) ESTADO CONSOLIDADO DE A .UJOS DE EFECTIVO DE LOS SEMESTRES FINALIZADOS A 30 DE JUNIO DE 2016 Y 2015

CONCEPTO 2016 2015
1. Actividad aseguradora: 728,21 (59,00)
Cobros en efectivo de la actividad aseguradora 11.578,01 11.542,55
Pagos en efectivo de la actividad aseguradora (10.849,80) (11.601,55)
2. Otras actividades de explotacion: (176,20) (166,90)
Cobros en efectivo de otras actividades de explotacion 313,02 334,47
Pagos en efectivo de otras actividades de explotacion (489,22) (501,37)
3. Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (230,85) (301,13)
4. Actividades interrumpidas -- 7,15
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 321,16 (519,88)
1. Cobros de actividades de inversion: 9.893,44 8.096,27
Inmovilizado material 3,23 3,39
Inversiones inmobiliarias 15,22 32,75
Inmovilizado intangible 0,21 2,22
Instrumentos financieros 8.695,24 7.092,60
Participaciones 426,19 300,35
Entidades dependientes y otras unidades de negocio 45,45 -
Intereses cobrados 614,23 596,83
Dividendos cobrados 37,09 42,98
Otros cobros relacionados con actividades de inversion 56,58 25,15
2. Pagos de actividades de inversion: (9.769,92) (7.664,91)
Inmovilizado material (25,83) (20,12)
Inversiones inmobiliarias (6,62) (12,86)
Inmovilizado intangible (47,05) (69,42)
Instrumentos financieros (8.921,88) (6.648,83)
Participaciones (670,53) (395,75)
Entidades dependientes y otras unidades de negocio (78,64) (496,63)
Otros pagos relacionados con actividades de inversiéon (19,37) (21,30)
3. Actividades interrumpidas -- 28,11
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 123,52 459,47
1. Cobros de actividades de financiacion 1.145,10 574,52
Pasivos subordinados - -
Cobros por emisién de instrumentos de patrimonio y ampliacion de capital 55,00 -
Enajenacion de valores propios - -
Otros cobros relacionados con actividades de financiacion 1.090,10 574,52
2. Pagos de actividades de financiacion (977,56) (478,71)
Dividendos de los accionistas (374,78) (420,93)
Intereses pagados (15,91) (12,91)
Pasivos subordinados -- --
Pagos por devolucion de aportaciones a los accionistas (0,38) (5,02)
Adquisicion de valores propios (57,87) --
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion (528,62) (39,85)
3. Actividades interrumpidas - (22,90)
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 167,54 72,91
Diferencias de conversion en los flujos y saldos de efectivo (23,70) (197,34)
Saldo de tesoreria a 30 de junio de actividades interrumpidas - (37,94)
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO 588,52 (222,77)
SALDO INICIAL DE EFECTIVO 989,09 1.188,60
SALDO HNAL DE EFECTIVO 1.577,61 965,83

Datos en millones de euros
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E) NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
RESUMIDOS CONSOLIDADOS

1. INFORMACION GENERAL SOBRE LA ENTIDAD Y SU ACTIVIDAD

MAPFRE, S.A. (en adelante “la Sociedad dominante”) es una sociedad andnima
cuyas acciones cotizan en Bolsa, matriz de un conjunto de sociedades dedicadas a
las actividades de seguros en sus diferentes ramos tanto de Vida como de No Vida,
finanzas, inversion mobiliaria y de servicios.

MAPFRE, S.A. es filial de CARTERA MAPFRE, S.L., Sociedad Unipersonal (en
adelante CARTERA MAPFRE) controlada al 100 por 100 por FUNDACION
MAPFRE.

El ambito de actuacion de la Sociedad dominante y sus filiales (en adelante “el
Grupo” o “GRUPO MAPFRE”) comprende el territorio espafiol, paises del Espacio
Econdmico Europeo y terceros paises.

La Sociedad dominante fue constituida en Espafia y su domicilio social se encuentra
en Majadahonda (Madrid), Carretera de Pozuelo, 52.

2. BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES

2.1. BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados del semestre finalizado
el 30 de junio de 2016 (en adelante “estados financieros intermedios”) se han
preparado conforme a lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad
(NIC) n° 34 relativa a la informacion financiera intermedia. Los mencionados estados
financieros intermedios no incluyen toda la informacion que requeririan unas cuentas
anuales consolidadas completas preparadas de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Union Europea (NIIF-
UE), por lo que los estados financieros intermedios adjuntos deben ser leidos junto
con las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2015.

Los estados financieros intermedios han sido aprobados por el Consejo de
Administracién en su reunion del 26 de julio de 2016.
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2.2. POLITICAS CONTABLES

Las politicas y métodos contables utilizados en la elaboracion de los estados
financieros intermedios consolidados del periodo intermedio son coincidentes con
los aplicados en la elaboracion de las Ultimas cuentas anuales consolidadas
aprobadas, correspondientes al ejercicio 2015.

2.3. CAMBIOS EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION

El detalle de los cambios mas significativos en el perimetro de consolidacién durante

el semestre finalizado el 30 de junio de 2016 es el siguiente:

1. Adquisiciones o aumentos de participacién

Importe %Derechos de voto
Denominacion de la sociedad (Pais) Concepto Fecha de efecto| (millones de

euros) Adquisicién Total

MAPFRE AMERICA (Espafia) INCREMENTO 25.05.2016 12,83 0,51 99,73
2. Ventas de participacion y otras operaciones societarias
% Derechos de voto Resultado
Denominacién de la sociedad Concepto Fecha de efecto N (millones de
Reduccién euros)
30.06.16

MAPFRE PREFERRED RISK INSURANCE
COMPANY FUSION 01.01.2016 100,00 0,00
COSTARICAASISTENCIA LIQUIDACION 01.05.2016 100,00 0,00

11
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3. ESTACIONALIDAD DE LAS OPERACIONES

En la actividad aseguradora el componente de la estacionalidad esta contemplado
en la imputacion temporal de la prima, ya que ésta se realiza de acuerdo con la
distribucion temporal de la siniestralidad a lo largo del periodo de cobertura del
contrato.

4. DIVIDENDOS PAGADOS

El detalle de los dividendos pagados por la Sociedad dominante en los semestres
finalizados el 30 de junio de 2016 y 2015 es el siguiente:

Dividendo total Dividendo por accién
Concepto (en millones de euros) (en euros)
2016 2015 2016 2015
Dlwdgndo complementario del ejercicio 21557 246,36 007 008
anterior
Dividendo a cuenta del ejercicio corriente
TOTAL 215,57 246,36 0,07 0,08

Esta distribucion de dividendos fue aprobada por la Junta General Ordinaria de
Accionistas y cumple con los requisitos y limitaciones establecidos en la normativa
legal y en los estatutos sociales.

12
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5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1. ACTIVOS FINANCIEROS

El desglose por naturaleza y categoria de los activos financieros a 30 de junio de
2016 y 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

Carteraa Cartera disponible Carterade Préstamos y
Concepto vencimiento paralaventa negociacion partidas a cobrar
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Derivados - - - - 518,15 471,67
!nstrur.T]entos de patrimonio y fondos de ~ ~ 2.155,66 2.170,56 740,64 586,77
inversion
Valores representativos de deuda 2.431,04 2.114,47 33.509,57 32.335,80 3.154,20 2.370,96
Instrumentos hibridos
Préstamos 32,08 46,43 5,09 9,00 - - 36,61
Depésitos constituidos por reaseguro aceptado - - - - - - 640,75 557,17
Créditos por operaciones de seguro directo, ~ - ~ ~ ~ ~ 6.076,97 5.299,83
coaseguro y reaseguro
Otros activos financieros 4,48 2,59 62,54 50,22 178,75 0,69 1.621,25 1.535,51
Total 2.467,60 2.163,49 35.732,86 34.565,58 4.591,74 3.430,09 8.375,58 7.392,51

Datos en millones de euros

Las valoraciones a valor razonable de las inversiones financieras incluidas en la
cartera disponible para la venta y en la cartera de negociacion se han clasificado
segun los niveles de las variables empleadas en su valoracion:

- Nivel 1. Valor de cotizacion: Precio cotizado en mercados activos sin ajustar.

- Nivel 2. Datos observables: Precios cotizados en mercados activos para
instrumentos similares al que se valora u otras técnicas de valoracién en las
qgue todas las variables significativas estan basadas en datos de mercado
observables. La valoracion se realiza mediante la utilizacion de un modelo en
el que se realiza un descuento de flujos futuros a partir de una curva de tipos
con dos componentes principales:

* Curva swap cupén cero de la moneda en la que esté denominada la
emisién, y que es considerada como mejor aproximacion al tipo de interés
sin riesgo.

« Diferencial del riesgo adicional, que sera el diferencial adicionado a la
curva swap cupoén cero que refleje los riesgos inherentes a la emisién
valorada, tales como: riesgo de crédito, iliquidez y opcionalidad.
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- Nivel 3. Otras valoraciones: Variables especificas para cada caso. Los activos
financieros de este nivel suponen un 0,09 por 100 del total de la cartera
valorada a valor razonable. A estos efectos se puede distinguir entre:

* Activos de renta variable, en los que en general se estima el valor de
realizacion en base a las caracteristicas individuales del activo.

* Activos de renta fija con estructuras complejas de flujos futuros (tipos de
interés referenciados a variables financieras, con “caps” y/o “floors”) y con
una o varias amortizaciones anticipadas, y en las que el emisor no tiene
emisiones similares en el mercado o emisiones no cotizadas de un emisor
sin emisiones similares. En estos casos, la valoracibn se realiza
normalmente solicitando a un tercero una valoracion de referencia.

Con respecto a la sensibilidad de la valoracién a valor razonable cambios en
las variables observables utilizadas en las valoraciones individuales
mencionadas no modificarian de forma significativa el valor razonable
obtenido.

El proceso de valoracion de los activos financieros consta de:

a) En el momento de la adquisicién de un activo se decide la cartera a la que se
asigna (a vencimiento, disponible para la venta o negociacién), en funcion de
las caracteristicas de los pasivos a los que se va a asignar y de la legislacion
contable y de seguros local e internacional.

b) En funcion de la naturaleza contable de las carteras se realiza la valoracion.
No obstante, para todos los activos se realiza al menos mensualmente una
valoracion de mercado, siendo los métodos de valoracion los descritos
anteriormente: precio de cotizacién en mercados activos (Nivel 1); en base a
datos observables en los mercados, como precios de cotizacién para activos
similares, descuento de flujos en funcién de la curva de tipos del emisor, etc.
(Nivel 2), y mediante valoraciones especificas no basadas en variables de
mercado (Nivel 3).

C) Las valoraciones son realizadas directamente por las entidades del Grupo,
aunque en algunos paises la valoracion la realiza una entidad financiera
independiente conforme a las exigencias de la normativa local.

La politica de valoracién se decide en los Comités de inversion y/o Comités de
riesgo y se revisa con una periodicidad no inferior al trimestre.

Ademas, un andlisis global del valor de las inversiones, plusvalias y minusvalias es
realizado regularmente por la Comision Delegada de la Sociedad dominante.

14
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Se detallan a continuacion las inversiones clasificadas en la cartera disponible para
la venta y en la cartera de negociacion a 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de

2015, conforme a sus niveles y variables empleadas en su valoracion:

Valor de mercado (valor contable)

Total valor contable

Concepto Nivel 1. Valor de cotizacion Nivel 2. Datos observables Nivel 3. Otras valoraciones (valor razonable)
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015

CARTERADISPONIBLE PARALAVENTA

nstrumentos de patimonio yfondos de 2.103,17 2.086,95 40,05 64,30 12,41 19,31 2.155,63 2.170,56
Valores representativos de deuda 29.321,57 28.840,57 4.163,33 3.446,87 24,67 48,36 33.509,57 32.335,80
Oftros activos financieros 59,57 28,97 8,09 30,25 67,66 59,22
Total cartera disponible para la venta 31.484,31 30.956,49 4.211,47 3.541,42 37,08 67,67 35.732,86 34.565,58
CARTERA DE NEGOCIACION

Derivados (no cobertura) 3,20 2,53 514,95 469,14 518,15 471,67
nsurumentos de patimonio y fondos de 708,69 585,21 30,58 0,20 1,36 1,36 740,63 586,77
Valores representativos de deuda 3.062,74 2.310,69 91,46 60,27 3.154,20 2.370,96
Otros activos financieros 1,39 0,35 177,37 0,34 178,76 0,69
Total cartera de negociacion 3.776,02 2.898,78 814,36 529,95 1,36 1,36 4.591,74 3.430,09

Datos en millones de euros

A partir de unos procesos de control y verificacion de cotizaciones periodicos, se
pueden decidir transferencias entre Niveles:

1. Si la fuente de cotizacidn de un activo deja de ser representativa, se pasa
de Nivel 1 al Nivel 2.

2. Se transfieren activos desde los Niveles 2 y 3 al Nivel 1 en caso de
verificarse una fuente de cotizacion razonable.

3. Se transfieren activos hacia el Nivel 3 cuando dejan de disponerse de
datos observables en los mercados.

Durante el semestre finalizado el 30 de junio de 2016 no se han producido
transferencias significativas entre los diferentes Niveles, ni modificaciones en las
técnicas de valoracion para los Niveles 2 y 3 de la jerarquia de valor razonable.
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A continuacion se presenta una conciliacion de los saldos de apertura con los saldos
de cierre a 30 de junio de 2016 para los activos financieros de la cartera disponible
para la venta clasificados en el Nivel 3:

Instrumentos
. . Valores .
de patrimonioy . Otros activos
representativos ) ) Total

fondos de financieros

) ) de deuda

inversion
Saldo inicial 19,31 48,36 - 67,67
Compras 1,28 -- -- 1,28
Ventas (1,11) 0,47) - (1,58)
Transferencia desde nivel 1 0 2 - - - -
Transferencia a nivel 1 0 2 -- -- -- --
Amortizaciones - - -- -
Pérdidas y ganancias - (23,65) - (23,65)
Otros (7,07) 0,43 - (6,64)
Saldo final 12,41 24,67 - 37,08

Datos en millones de euros

Se detallan a continuacion las inversiones clasificadas en la cartera a vencimiento a
30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015.

CONCEPTO

VALOR CONTABLE

VALOR RAZONABLE

(coste amortizado)

Nivel 1. Valor de cotizacién

Nivel 2. Datos observables

Nivel 3. Otras valoraciones

Total

2016 2015

2016

2015

2016

2015

2016

2015

2016

2015

Valores representativos de deuda

Otras inversiones

2.431,04 2.114,47

36,56 49,02

2.040,43

17,11

1.917,38

30,39

290,87

0,12

184,42

1,14

28,39

19,34

28,97

17,51

2.359,69

36,57

2.130,77

49,04

TOTAL CARTERA A VENCIMIENTO

2.467,60 2.163,49

2.057,54

1.947,77

290,99

185,56

47,73

46,48

2.396,26

2.179,81

Datos en millones de euros

A 30 de junio de 2016 el Grupo tiene entregados en garantia, por operaciones de
permuta financiera, activos de renta fija por un importe de 341,90 millones de euros
(320,77 millones de euros a 31 de diciembre de 2015). Dichos activos financieros se
encuentran clasificados en la cartera disponible para la venta. A 30 de junio de 2016
los activos de renta fija recibidos en garantia ascienden a 383,68 millones de euros
(282,30 millones de euros a 31 de diciembre de 2015). En ambos casos la garantia
vence diariamente, momento en el que se constituye una nueva garantia, se
mantiene la existente o se cancela la misma definitivamente. La existencia de dichas
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garantias permiten mitigar el riesgo de contraparte (CVA/DVA) en la mayoria de los
derivados del Grupo.

5.2. INVERSIONES POR CUENTA DE TOMADORES DE SEGUROS DE VIDA
QUE ASUMEN EL RIESGO DE LA INVERSION

En el siguiente cuadro se muestra la composicién del epigrafe de inversiones por
cuenta de tomadores de seguros de vida que asumen el riesgo de la inversion a 30
de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015:

Valor contable (valor razonable)
Concepto Nivel 1. Valor de cotizacion|Nivel 2. Datos observables |Nivel 3. Otras valoraciones Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Instrumentos de patrimonio 88,36 47,74 - - - - 88,36 47,74
Valores representativos de deuda y otros 293,34 637,88 553,91 722,54 - - 847,25 1.360,42
Fondos de inversion 803,39 311,77 71,47 78,95 - - 874,86 390,72
Total 1.185,09 997,39 625,38 801,49 - - 1.810,47 1.798,88

Datos en millones de euros

5.3 ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA Y PASIVOS
ASOCIADOS

El incremento de la partida Activos no corrientes mantenidos para la venta y sus
pasivos asociados corresponde a la reclasificacion de los activos y pasivos de las
entidades dependientes Union del Duero, Compafiia de Seguros de Vida, S.A. y
Duero Pensiones, EGFP, S.A. como consecuencia de la comunicacién por Banco
CEISS del ejercicio de su opcién de compra voluntaria sobre la totalidad de las
acciones titularidad del Grupo en las mencionadas sociedades. Los ingresos y
resultados obtenidos por estas entidades en el ejercicio 2015 ascendieron en total a
136,86 y 15,97 millones de euros, respectivamente.

5.4. EMISIONES,  RECOMPRAS Y REEMBOLSOS DE VALORES
REPRESENTATIVOS DE DEUDA

Durante el semestre no se ha producido mas operacion con valores representativos
de deuda que la emisidn de obligaciones simples descrita a continuacion.

Emisién de obligaciones v otros valores negociables

A 30 de junio de 2016 el saldo de esta cuenta recoge el coste amortizado de las
obligaciones simples emitidas por MAPFRE, S.A.. Los términos y condiciones mas
relevantes de la emision se describen a continuacion:

17



MAPERE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

. Naturaleza de la emisién: obligaciones simples representadas mediante
anotaciones en cuenta.

. Importe total: 1.000 millones de euros.

o Numero de titulos: 10.000.

o Nominal de los titulos: 100.000 euros.

o Fecha de la emision: 19 de mayo de 2016.
o Plazo de la emision: 10 afios.

° Vencimiento: 19 de mayo de 2026.

. Amortizacion: Gnica al vencimiento y a la par, libre de gastos para el
tenedor.

. Listado: Mercado AIAF de renta fija.

° Cupon: 1,625 por 100 fijo anual, pagadero en los aniversarios de la fecha
de emisién hasta la fecha de vencimiento final inclusive.

o Rating de la emision: BBB+(Standard & Poor’s).

El valor contable asciende a 992,3 millones de euros y los intereses devengados
pendientes de pago a 30 de junio de 2016 ascienden a 1,87 millones de euros.

5.5. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

El saldo de la cuenta de otros pasivos financieros a 30 de junio de 2016 y 31 de
diciembre de 2015 recoge, entre otros, pasivos a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias por importe de 330,83 y 323,96 millones de euros,
respectivamente. El importe reflejado en dicha cuenta corresponde a la valoracion
de permutas financieras (swaps) de intercambio de flujos, siendo su nivel de
jerarquia de valor razonable el Nivel 2. No se han producido traspasos entre los
diferentes Niveles de jerarquia.

En relacién con los pasivos financieros derivados de operaciones de permuta
financiera no se ha llevado a cabo ningun ajuste por el riesgo de crédito propio, por
tratarse de operaciones de intercambio de flujos cuyo valor actual neto arroja un
saldo a favor de la contrapartida. En todo caso, la aplicacién de ajustes por el riesgo
de crédito propio en estas operaciones no tendria efecto material en la cuenta de
resultados ni en el importe de Patrimonio propio.
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6. CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Sociedad dominante a 30 de junio de 2016 esta representado
por 3.079.553.273 acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas. Todas las acciones confieren los mismos derechos
politicos y econémicos.

La participacion directa de CARTERA MAPFRE asciende al 67,70 por 100 del
capital a 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015.

Todas las acciones representativas del capital social de la Sociedad dominante
estan admitidas a negociacion oficial en las Bolsas de Madrid y Barcelona.

Durante el semestre finalizado el 30 de junio de 2016 la Sociedad dominante ha
adquirido 29.487.334 acciones propias, representativas del 0,96% del capital, por
importe de 57.840.843,65 euros, a un cambio medio de 1,96 euros por accion. El
valor nominal de las acciones adquiridas asciende a 2.948.733,40 euros. A 30 de
junio de 2016, la Sociedad dominante posee 30.500.000 acciones propias,
representativas del 0,99% del capital, por importe total de 60.233.635,85 euros.

A 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015 ninguna otra sociedad del Grupo
posee acciones de la Sociedad dominante.

7. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

A 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015 el detalle de las principales lineas
de crédito es el siguiente:

Limite Dispuesto
Entidad Vencimiento
2016 2015 2016 2015
Banco de Santander 11.12.2020 1.000,00 1.000,00 550,00 1.000,00
TOTAL 1.000,00 1.000,00 550,00 1.000,00

Datos en millones de euros

Banco de Santander es el banco agente de la linea de crédito descrita, que es un
crédito sindicado con otras entidades. El crédito devenga un interés referenciado a
variables de mercado.
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8. DETERIORO DE ACTIVOS

El detalle de

los deterioros de activos contabilizados durante los
finalizados el 30 de junio de 2016 y 2015 es el siguiente:
Deterioro en 2016 2015

Activos intangibles - -
Inversiones inmobiliarias 5,21 2,45
Inversiones financieras 30,61 5,90
Créditos 19,99 10,76

TOTAL 55,81 19,11

Datos en millones de euros

9. INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

semestres

9.1. DISTRIBUCION DE PRIMAS POR AREAS REGIONALES Y UNIDADES DE

NEGOCIO

El detalle por Areas Regionales y Unidades de Negocio de las primas del seguro
directo y reaseguro aceptado y de los resultados, de los semestres finalizados el 30
de junio de 2016 y 2015 es el siguiente:

Resultado
Area Regional / Unidad de Negocio Primas Antes de impuestos AtfibUisloemeilr:Zri:ciedad
2016 2015 2016 2015 2016 2015

Iberia 4.027,05 3.705,98 364,99 289,83 243,45 202,18
Latam Norte 726,06 1.182,43 50,12 45,66 32,83 30,69
Latam Sur 970,32 1.298,08 37,67 86,59 17,72 40,15
Brasil 2.186,64 2.512,27 398,74 444,91 67,96 85,50
EMEA 1.390,14 816,45 (27,09) 26,47 (24,29) 10,75
Norteamérica 1.462,24 1.363,16 60,74 (93,12) 42,48 (57,33)
APAC 69,19 61,14 (6,93) 2,52 (6,89) 2,23
Total Areas Regionales 10.831,64 10.939,51 878,24 802,86 373,26 314,18
Reaseguro 2.273,86 2.035,82 118,95 100,04 90,36 71,79
Total Unidades de Negocio 13.105,50 12.975,33 997,19 902,90 463,62 385,96
’ér:::oﬁ d°ar§%r:‘“"as y Austes de (1.025,99) (800,17) (92,50) (8857) (83.21) (70,33)
Total 12.079,51 12.175,16 904,69 814,32 380,41 315,63

Datos en millones de euros
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9.2. INGRESOS ORDINARIOS Y RESULTADOS POR ACTIVIDADES

El detalle de los ingresos ordinarios y resultados por actividades de los semestres
finalizados el 30 de junio de 2016 y 2015 es el siguiente:

Resultado
Actividad Ingresos ordinarios Antes de impuestos Atribuible a_ la Sociedad
dominante
2016 2015 2016 2015 2016 2015

Seguro directo:
e\ida 2.196,39 2.163,84 371,05 370,73 81,81 83,38
e Autos 3.771,57 3.607,80 139,77 146,55 73,42 59,21
«Otros no vida 4.273,12 4.554,87 296,85 211,07 138,95 98,62
Reaseguradora 3.117,56 2.876,17 154,38 154,35 110,87 107,88
Otras actividades 456,77 525,36 113,43 27,06 113,69 37,60
Total operaciones continuadas 13.815,41 13.728,04 1.075,48 909,76 518,74 386,69
iF:fesrLrJLI]t;dpoidies actividades 1556
Austes de consolidaciony (1561,45) | (1.314,98) (170,79) (95,44) (138,33) (86,61)

Holdings

Total 12.253,96 12.413,06 904,69 814,32 380,41 315,63

Datos en millones de euros

Los ingresos ordinarios recogen las primas emitidas de seguro directo y las primas
de reaseguro aceptado del negocio asegurador, asi como los ingresos de
explotacion de otras actividades.

Las transacciones entre actividades se deben principalmente a operaciones de
reaseguro y dividendos entre compafias del Grupo eliminados en el proceso de
Consolidacion, cuyos importes se recogen en “Ajustes de Consolidacion”.

10. COMBINACIONES DE NEGOCIO

Durante el primer semestre del ejercicio 2016 BANKINTER y MAPFRE han
alcanzado un acuerdo con Barclays para adquirir el negocio de Vida y Pensiones de
esta entidad financiera en Portugal, negocio considerado como una Unica unidad
generadora de efectivo. La operacion, que asciende a 75 millones de euros, se ha
realizado a través de BANKINTER SEGUROS DE VIDA, sociedad participada
conjuntamente al 50% por MAPFRE y BANKINTER. Con esta operacion MAPFRE
refuerza su presencia en el mercado portugués. Durante el semestre finalizado el 30
de junio de 2015 MAPFRE INTERNACIONAL, S.A. adquirié las participaciones
accionariales en DIRECT LINE INSURANCE S.p.A. (Direct Line Italia) y DIRECT
LINE VERSICHERUNG AKTIENGESELLSCHAFT (Direct Line Alemania),
adquisicion que se enmarca en la apuesta por la multicanalidad y por el refuerzo de
la presencia del Grupo en el continente europeo. Asimismo el Grupo considera
claves en la adquisicion la afinidad y oportunidad de aprovechamiento de las
capacidades del modelo de negocio del Grupo, asi como el potencial de crecimiento
y de creacién de valor. El valor razonable de los activos y pasivos identificables de
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las combinaciones de negocio en el primer semestre de los ejercicios 2016 y 2015
son los siguientes:

Ejercicio 2016 Bercicio 2015
Concepto Bankinter Vida
Direct Line lItalia Direct Line Alemania
Sucursal de Portugal
ACTIVO
Otros. a\.ct.lyos intangibles-Gastos de 69,66 15,60 23,52
adquisicion de cartera
Inversiones 903,65 602,95 397,14
Activos por impuestos diferidos - - 23,49
Participacion del reaseguro en las 215
provisiones técnicas !
Créditos 24,25 151,33 88,57
Tesoreria 35,92 52,00 13,98
Otros activos 8,10 391,88 58,88
TOTAL ACTIVO 1.043,73 1.213,76 605,58
PASIVO
Provisiones técnicas 527,43 868,20 371,65
Pasivos por impuestos diferidos 0,32 26,00 28,74
Deudas 446,04 128,60 30,00
Otros pasivos 0,28 28,38 2,00
TOTAL PASIVO 974,07 1.051,18 432,39
Valor razonable de los activos netos 69,66 162,58 173,19
Participacion adquirida 100% 100% 100%
Valgr razonable delv porcentaje de 69,66 162,58 173,19
activos netos adquiridos
Diferencia de primera consolidacion 5,34 101,30 125,47
Coste de adquisicion 75,00 263,88 298,66

Datos en millones de euros

Los valores razonables detallados anteriormente difieren de los valores en los libros de
las entidades antes de la combinacion, principalmente por los gastos de adquisicion de
cartera y, en su caso, sus correspondientes pasivos por impuestos diferidos, no
registrados en sus libros. Asimismo, los valores razonables relativos a la combinacién
de negocios realizada en 2016, han sido asignados de forma provisional por encontrarse
en estudio la adecuada identificacion y determinacion de dichos valores. Respecto al
epigrafe de “Deudas” de dicha combinacién, cabe destacar que practicamente en su
totalidad corresponde a compromisos con clientes cuya referencia es el valor de
determinados activos recogidos en el epigrafe de “Inversiones”, los cuales se registran a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El coste de adquisicion de las combinaciones fué satisfecho integramente, no existiendo
a 30 de junio de 2016 y de 2015 pagos aplazados.

Los gastos directamente atribuibles a las combinaciones en el primer semestre de los
ejercicios 2016 y 2015, en concepto de honorarios de profesionales independientes,
abogados y asesoria financiera, por importe total de 0,74 y 4,04 millones de euros
respectivamente, fueron contabilizados como gastos en la cuenta de resultados
consolidada.

La fecha de incorporacion al grupo consolidable de las anteriores combinaciones ha sido
el 1 de abril de 2016 para la adquirida en el primer semestre del ejercicio 2016 y el 1 de
junio de 2015 para las adquiridas en el primer semestre del ejercicio anterior; habiendo
contribuido en dichos semestres con 29,06 y 58,25 millones de euros a las primas del
Grupo y con 1,45 y 1,40 millones de euros al resultado neto atribuible a la Sociedad
dominante.
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11. TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

11.1. GASTOS E INGRESOS

El detalle de los gastos e ingresos con partes vinculadas de los semestres
finalizados el 30 de junio de 2016 y 2015 es el siguiente:

Accionistas Otras partes Total
Concepto significativos vinculadas
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Gastos financieros 1,14 - - - 1,14 -
Contratos de gestion o colaboracién - - - - — -
Arrendamientos - - 1,42 1,28 1,42 1,28
Recepcion de senicios - - - 0,02 - 0,02
Correcciones valorativas por deudas incobrables o de
dudoso cobro - - - - - -
Resultados por baja o enajenacion de activos - - - - - -
Otros gastos - - 0,11 0,02 0,11 0,02
Total 1,14 - 1,53 1,32 2,67 1,32
Ingresos financieros - - - - - -
Contratos de gestién o colaboracion - - - - - -
Dividendos recibidos - - - - - -
Arrendamientos 0,10 - 0,02 - 0,12 -
Prestacion de senicios - - 0,03 - 0,03 -
Resultados por baja o enajenacién de activos - - - - - -
Otros ingresos 0,14 0,11 - 0,01 0,14 0,12
Total 0,24 0,11 0,05 0,01 0,29 0,12

Datos en millones de euros

11.2. OTRAS TRANSACCIONES

El detalle de otras transacciones con partes vinculadas de los semestres finalizados
el 30 de junio de 2016 y 2015 es el siguiente:

Accionistas Otras partes
Total

Concepto significativos vinculadas

2016 2015 2016 2015 2016 2015

Compra de activos materiales, intangibles u otros activos - - - - - -

Acuerdos de financiacion: créditos y aportaciones de
capital entregadas

Contratos de arrendamiento financiero (arrendador) - - - - - -

Amortizacion o cancelacion de créditos y contratos de
arrendamiento (arrendador)

Venta de activos materiales, intangibles u otros activos. - - - - - -

Acuerdos de financiacién, préstamos y aportaciones de
capital recibidas

Contratos de arrendamiento financiero (arrendatario) - - - - - -

Amortizacion o cancelacién de préstamos y contratos de
arrendamiento (arrendatario)

Garantias y avales prestados - - - - - -
Garantias y avales recibidos 0,02 - 0,01 - 0,03 -
Compromisos adquiridos - - - - - -

Compromisos/Garantias cancelados - - - = - -

Dividendos y otros beneficios atribuidos 145,94 166,79 - - 145,94 166,79

Otras operaciones - - - 0,01 - 0,01

Datos en millones de euros
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11.3. REMUNERACIONES DEL PERSONAL CLAVE DE LA DIRECCION

El detalle de las retribuciones del personal clave de la Direccion en los semestres
finalizados el 30 de junio de 2016 y 2015 es el siguiente:

Concepto 2016 2015

e Retribucion fija 1,94 1,81
eRetribucion variable 2,19 2,26
eDietas - 0,37
e Atenciones estatutarias 1,30 0,98
e Otros 0,13 0,11
Total 5,56 5,53

Datos en millones de euros

Los consejeros ejecutivos (entendiéndose como tales tanto los ejecutivos de la
propia entidad como los que desempefian funciones ejecutivas en otras entidades
del GRUPO MAPFRE) perciben las retribuciones establecidas en sus contratos, que
incluyen sueldo fijo, incentivos de cuantia variable vinculados a los resultados,
seguros de vida e invalidez y otras compensaciones establecidas con caracter
general para el personal de la Entidad; ademas existen complementos de pensiones
para caso de jubilacion, exteriorizados a través de un seguro de vida, todo ello
dentro de la politica retributiva establecida por el Grupo para sus Altos Directivos,
sean 0 no consejeros. Como aportacion a planes de aportacion definida se han
registrado como gasto del primer semestre del ejercicio 2016 1,74 millones de euros
(0,64 millones en el primer semestre de 2015). En el primer semestre del ejercicio
2016 se ha liquidado el Plan de incentivos a medio plazo 2013-2015, ascendiendo el
importe liguidado a 3,24 millones de euros, importe que se encontraba integramente
provisionado. Adicionalmente, en el primer semestre del ejercicio 2016 se han
provisionado 1,88 millones de euros en concepto de incentivos a medio plazo.
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11.4. PLANTILLA MEDIA

A continuacion se detalla el nimero medio de empleados del Grupo durante los
semestres finalizados el 30 de junio de 2016 y 2015.

Plantilla media 2016 2015
Hombres 17.016 17.253
Mujeres 20.896 20.970

Total 37.912 38.223

12. OTRA INFORMACION

e Desde el 30 de junio de 2016 hasta la fecha de aprobacidén de estos estados
financieros intermedios no se han producido hechos posteriores significativos.
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INFORME DE GESTION INTERMEDIO CONSOLIDADO

Ingresos consolidados

Las primas emitidas y aceptadas, excluyendo las eliminaciones de consolidacion, por el
conjunto de las sociedades que integran el Grupo han ascendido en el primer semestre de
2016 a 13.105,5 millones de euros, con un incremento del 1,0 por 100. Las primas
consolidadas han sumado 12.079,5 millones de euros, una reduccion del 0,8 por 100 durante
el ejercicio. Los ingresos consolidados han alcanzado la cifra de 14.640,8 millones de euros,
incrementandose un 0,8 por 100 y se distribuyen por tipos de actividad como se detalla en el

siguiente cuadro®:

6M 2015 | 6M 2016 A%
Primas emitidas y aceptadas 12.175,2 12.079,5 -0,8%
Ingresos financieros 2.058,0 2.311,9 12,3%
Ingresos de entidades no aseguradoras y otros 285,5 249,4 -12,6%
TOTAL INGRESOS CONSOLIDADOS 14.518,7 14.640,8 0,8%

Cifras en millones de euros

(1) A efectos comparativos se ha excluido en 2015 a CATALUNYACAIXA, al calificarse como
actividad interrumpida.

Los ingresos consolidados del primer semestre de 2016 presentan cifras superiores en un 0,8

por 100 a las del afio anterior y recogen:

- las primas de No Vida continlan beneficiandose de la recuperacion del mercado
espafiol, pero aun se ven afectadas por la depreciacion del bolivar venezolano y el real

brasilefo;

- la sdlida evolucién del negocio de Vida, a pesar del complicado entorno de mercado,
en el que la fortaleza de la red agencial de MAPFRE en Espafa ha contribuido a
compensar la caida en Brasil de las ventas de productos de Riesgo asociados a

créditos, y la depreciacion del real brasilefio; y

- la gestion activa de la cartera, incrementando las plusvalias realizadas durante el

trimestre.
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Las primas imputadas netas consolidadas han ascendido en el primer semestre de 2016 a
9.487,1 millones de euros, con incremento del 2,8 por 100 (9.225,8 millones de euros en 6M
2015).

Primas por Areas Territoriales

Nota: La informacién que se presenta a continuacién responde a la nueva estructura operativa vigente desde el 1 de enero de 2014 y
establecida mediante Areas Territoriales y Regionales, diferente a la estructura juridica actual.

IBERIA

Las primas emitidas y aceptadas por el conjunto de las aseguradoras gestionadas por este
Area Territorial han alcanzado la cifra de 4.027,0 millones de euros, con incremento del 8,7

por 100, de acuerdo con el siguiente detalle por paises:

6M 2015 6M 2016 A%
IBERIA 3.706,0 4.027,0 8,7%
ESPANA 3.591,9 3.928,1 9,4%
PORTUGAL 114,1 98,9 -13,3%

Cifras en millones de euros

El incremento de primas recoge:

- en el seguro de No Vida, la continuacién del repunte de la produccion en casi todas las
lineas de negocio, impulsado por un crecimiento del 7,9 por 100 en Salud, y aumento

del 2,1 por 100 en Automoviles; y

- en el seguro de Vida, el repunte de las ventas en la red agencial junto con la emisién
de una gran poliza colectiva de ahorro en el segundo trimestre 2016 (133 millones de

euros).

Las sociedades dedicadas a la intermediacion bursétil y a la gestion de fondos de inversion y
de pensiones, integradas en MAPFRE AM, han alcanzado un volumen de patrimonios de
fondos de inversion y carteras gestionadas de 4.603,3 millones de euros, lo que supone un
incremento del 21,3 por 100; y los activos de fondos de pensiones han alcanzado la cifra de

2.009,2 millones de euros, con una aumento del 0,7 por 100.
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LATINOAMERICA

Las primas emitidas y aceptadas por el conjunto de las aseguradoras gestionadas por este
Area Territorial han alcanzado la cifra de 3.883,0 millones de euros, con un decremento del
22,2 por 100. A continuacion, se muestran las cifras correspondientes a las Areas Regionales

y a los principales paises:

A%
moneda
6M 2015 6M 2016 A % local®
BRASIL 2.512,3 2.186,6 -13,0% 3,2%
LATAM SUR 1.298,1 970,3 -25,3%
de los que:
PERU 237,2 241,2 1,7% 13,0%
COLOMBIA 241.5 210,9 -12,7% 9,4%
CHILE 184,8 199,8 8,1% 16,9%
ARGENTINA 183,0 162,4 -11,3% 42,0%
LATAM NORTE 1.182,4 726,1 -38,6%
de los que:
MEXICO 887,4 435,3 -50,9% -44.,0%

Cifras en millones de euros

(1) Excluyendo la aportacion de los negocios de MAPFRE GLOBAL RISKS y MAPFRE ASISTENCIA.

En relaciéon a las cifras desglosadas en el cuadro anterior, cabe destacar lo siguiente para el

negocio de No Vida:

- en BRASIL, caida en los volimenes en euros debido a la depreciacion del real
brasilefio, pero crecimiento en moneda local (+10 por 100), principalmente impulsado
por el seguro Agricola y los Riesgos Industriales, que ha compensado la disminucién

en Automoviles;

- en LATAM SUR, fuerte contraccion debido a la aplicacion de un tipo de cambio
‘implicito’ en Venezuela, que ha afectado a todas las lineas de negocio, incluyendo
MAPFRE ASISTENCIA y GLOBAL RISKS, asi como evolucion muy positiva de la
emision en Automoviles en Colombia, parcialmente compensada por la contraccion en

el mismo segmento en Chile; y

- en LATAM NORTE, disminucién de la emisiébn en México en los segmentos de Riesgos
Industriales, Salud y Agricola asi como crecimiento en moneda local en Automdviles
(+7 por 100).
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Con respecto al negocio de Vida, la evolucion de primas refleja:

- en BRASIL, disminucion del 8 por 100 en moneda local, por el efecto de la menor

actividad crediticia de Banco do Brasil, asi como por la depreciacion del real brasilefio;

- en LATAM SUR, cancelacion de contratos deficitarios en Colombia, parcialmente

compensada por el buen desempefio en Argentina, Chile y Pera; y

- en LATAM NORTE, contraccion de la emision en México por la no renovacion de

contratos deficitarios.

INTERNACIONAL

Las primas emitidas y aceptadas por el conjunto de las aseguradoras gestionadas por este
Area Territorial han alcanzado la cifra de 2.921,5 millones de euros, con un incremento del
30,4 por 100. A continuacion, se muestran las cifras correspondientes a las Areas Regionales

y a los principales paises:

A %
moneda
6M 2015 6M 2016 A % local®
NORTEAMERICA 1.363,2 1.462,2 7,3%
de los que:
ESTADOS UNIDOS 1.163,9 1.272,4 9,3% 9,0%
PUERTO RICO 199,0 191,6 -3,7% 3,0%
EMEA 816,4 1.390,1 70,3%
de los que:
TURQUIA 341,5 469,7 37,5% 59,0%
ITALIA 65,7 276,5
ALEMANIA 30,7 202,2
MALTA 126,8 183,6 44,8%
REINO UNIDO 144,0 144,9 0,6%
APAC 61,1 69,2 13,3%

Cifras en millones de euros

(1) Excluyendo la aportacion de los negocios de MAPFRE GLOBAL RISKS y MAPFRE ASISTENCIA.

En relaciéon a las cifras desglosadas en el cuadro anterior, cabe destacar lo siguiente para el
negocio de No Vida:
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- crecimiento en EE.UU. derivado de la buena evolucién de las principales lineas de
negocio en otros estados distintos de Massachusetts (+18,3 por 100); grandes
aumentos en Connecticut procedentes de su fuerte posicion competitiva en el
mercado, e incremento de tarifas en Hogar en Massachusetts (la prima media por
poliza aumenta un 6,3 por 100 desde 2015 mientras el nimero de pdlizas crecen un
3,9 por 100); y

- fuerte crecimiento de las unidades de seguro en EMEA debido a la consolidacion del
negocio directo en Italia y Alemania (+378 millones de euros) ademas de incrementos

de tarifas y volumenes en Turquia (132 millones de euros).

MAPFRE RE

En el negocio de reaseguro aceptado, MAPFRE RE vy sus filiales han contabilizado primas por
importe consolidado de 2.273,9 millones de euros, con un incremento del 11,7 por 100,
procedente del desempefio positivo en el negocio de No Vida ajeno al Grupo, a pesar de las
dificiles condiciones de mercado y a diferencias temporales en la emision de grandes

contratos en el segmento de Vida.
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Resultados

El beneficio neto atribuible a la sociedad matriz (deducidos socios externos) ha alcanzado la
cifra de 380,4 millones de euros, con un incremento del 20,5 por 100 respecto al afio anterior.

En el siguiente cuadro se presenta el origen y composicion del resultado:

6M 2015 6M 2016 A %
SEGURO Y REASEGURO DE NO VIDA
Primas emitidas y aceptadas 9.639,3 9.510,7 -1,3%
Primas imputadas netas de reaseguro cedido y retrocedido 7.045,9 7.090,8 0,6%
Siniestralidad neta y variacion de otras provisiones técnicas -4.988,6 -4.957,1 -0,6%
Gastos de explotacion netos de reaseguro -1.975,1 -1.947,3 -1,4%
Otros ingresos y gastos técnicos -20,0 -11,6 -42,0%
Resultado Técnico 62,2 174,8 | 181,0%
Ingresos financieros netos 473,2 455,3 -3,8%
Otros no técnicos -14,4 -42,1 192,4%
Resultado del negocio de No Vida 521,0 588,0 12,9%
SEGURO Y REASEGURO DE VIDA
Primas emitidas y aceptadas 2.535,9 2.568,8 1,3%
Primas imputadas netas de reaseguro cedido y retrocedido 2.179,9 2.396,3 9,9%
Siniestralidad neta y variacion de otras provisiones técnicas -1.927,1 -2.139,5 11,0%
Gastos de explotacion netos de reaseguro -575,7 -562,2 -2,3%
Otros ingresos y gastos técnicos -5,6 -7,9 41,1%
Resultado Técnico -328,5 -313,3 -4,6%
Ingresos financieros netos y otros no técnicos 653,3 654,8 0,2%
Plusvalias (minusvalias) no realiz. en inversiones Unit Linked 45,0 35,4 -21,3%
Resultado del negocio de Vida 369,8 376,9 1,9%
OTRAS ACTIVIDADES
Ingresos y gastos netos de explotacion -28,9 -43,7 51,2%
Otros ingresos y gastos -18,4 0,6 | -103,3%
Resultado de las Otras Actividades -47,3 -43,1 -8,9%
Resultado por reexpresion de estados financieros -29,1 -17,1 -41,2%
Beneficio antes de impuestos 814.,4 904,7 11,1%
Impuesto sobre beneficios -272,8 -306,5 12,4%
Beneficio después de impuestos 541,6 598,2 10,5%
Resultado después de impuestos de actividades interrumpidas 31,7 0,0
Resultado del ejercicio 573,3 598,2 4,3%
Resultado atribuible a socios externos -257,7 -217,8 -15,5%
Resultado atribuible a la Sociedad dominante 315,6 380,4 20,5%
Siniestralidad No Vida 70,8% 69,9%
Ratio de gastos No Vida 28,3% 27,6%
Ratio combinado No Vida 99,1% 97,5%

Cifras en millones de euros
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A continuacién se refleja el Estado de Ingresos y Gastos reconocidos consolidado:

6M 2015 6M 2016
Resultado atribuible a la Sociedad dominante 315,6 380,4
Activos disponibles para la venta -784,3 655,9
Diferencias de conversion -258,4 107,8
Contabilidad tacita 488,6 -473,5
Otros ingresos y gastos -4,0 -13,2
TOTAL -242.,5 657,4

Cifras en millones de euros

El desglose del beneficio por Areas Regionales se muestra a continuacion:

EUR MM %
IBERIA 243,5 52,4%
BRASIL 68,0 14,7%
NORTEAMERICA 42,5 9,2%
EMEA -24,3 -5,2%
LATAM SUR 17,7 3,8%
LATAM NORTE 32,8 7,1%
APAC -6,9 -1,5%
MAPFRE RE 90,4 19,5%
TOTAL 463,7 100,0%
AREAS CORPOBATIVAS Y AJUSTES DE 833
CONSOLIDACION ’
Resultado atribuible 380,4

Cifras en millones de euros
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Ratios

de gestion

Durante el primer semestre de 2016 el ratio combinado consolidado de los ramos No Vida ha

sido del 97,5 por 100, frente al 99,1 por 100 del mismo periodo del afio anterior. En el cuadro

siguiente se recoge la evolucion de los principales ratios de gestion:

GASTOS @ SINIESTRALIDAD @ COMBINADO @

6M 2015 6M 2016 6M 2015 6M 2016 6M 2015 6M 2016
IBERIA 21,9% 21,2% 75,4% 72,4% 97,3% 93,6%
LATAM NORTE 34,4% 32,5% 59, 7% 64,3% 94,1% 96,8%
LATAM SUR 35,3% 37,8% 62,5% 63,4% 97,8% 101,2%
BRASIL 33,0% 31,8% 60, 7% 64,5% 93,7% 96,3%
EMEA 29,0% 29,9% 72,2% 74,8% 101,2% 104,7%
NORTEAMERICA 28,6% 25,7% 85,7% 74,6% 114,3% 100,3%
APAC 28,0% 27,2% 69,9% 81,9% 97,9% 109,1%
MAPFRE RE 27,5% 29,7% 67,5% 67,1% 95,0% 96,8%
MAPFRE S.A. 28,3% 27,6% 70,8% 69,9% 99,1% 97,5%

(1) (Gastos de explotacion netos de reaseguro — otros ingresos técnicos + otros gastos técnicos) / Primas imputadas

netas de reaseguro. Cifras relativas al seguro No Vida.

(2) (Siniestralidad del ejercicio neta de reaseguro + variacion de otras provisiones técnicas + participacién en beneficios

y extornos) / Primas imputadas netas de reaseguro. Cifras relativas al seguro No Vida.

(3) Ratio combinado = Ratio de gastos + Ratio de siniestralidad. Cifras relativas al seguro No Vida.

Esta variacion en el ratio de siniestralidad recoge principalmente:

mejora en NORTEAMERICA por la ausencia de siniestros atmosféricos extraordinarios

la costa este de Estados Unidos;

mejoras en IBERIA por los efectos de las medidas de fijacion de precios, una

suscripcién mas estricta y la mejor gestion de los siniestros;

deterioro en BRASIL debido al aumento en la siniestralidad asociada al entorno
econdmico y al efecto de las fuertes lluvias en el primer trimestre del afio que afectaron

los segmentos de Automoviles y Agricola;

varios grandes siniestros en GLOBAL RISKS en EMEA, ademas de un empeoramiento
de la siniestralidad procedente del negocio directo en Italia a causa de la disminucion
de la prima media y el incremento de las provisiones, parcialmente compensado por

mejoras en Turquia;

deterioro en LATAM NORTE proveniente de los segmentos de Automoviles y Salud en

México; y
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- aumento en LATAM SUR debido al incremento en la severidad de los siniestros en
Automoviles en Colombia y una mayor frecuencia en el segmento de Accidentes de

Trabajo.
El ratio de gastos refleja:

- mejoria en NORTEAMERICA, procedente del aumento de las comisiones del

reaseguro cedido en los Estados Unidos;
- disminucion en LATAM NORTE en los segmentos de Automaviles y Salud en México;
- caida del ratio en IBERIA, con gastos sin variaciones en términos interanuales;
- mejoras en los segmentos de Automoviles, Agricola y Riesgos Sencillos en BRASIL; y

- empeoramiento en LATAM SUR (segmentos de Automodviles y Salud en Colombia),
EMEA (mayores gastos en las unidades de seguros en ltalia y Alemania debido a
costes de integracion y la caida de la prima media en Italia) y MAPFRE RE (cambio en

la composicion de la cartera).
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Balance

En el cuadro siguiente se presenta el balance consolidado:

30.6.2015 | 31.12.2015 | 30.6.2016
Fondo de comercio 2.036,6 2.068,0 1.996,2
Otros activos intangibles 1.897,5 1.629,6 1.795,9
Tesoreria 965,8 989,1 1.577,6
Inmovilizado material 1.267,2 1.274,5 1.253,3
Inversiones inmobiliarias 1.204,4 1.324,3 1.324,6
Inversiones financieras 39.946,6 40.159,2 42.792,2
- cartera a vencimiento 2.366,5 2.163,5 2.467,6
- cartera disponible para la venta 34.047,0 34.565,6 35.732,9
- cartera de negociacién 3.533,1 3.430,1 4.591,7
Otras inversiones 1.083,0 1.049,8 1.181,8
Inversiones Unit linked 1.793,4 1.798,9 1.810,5
Participacion del reaseguro en las provisiones técnicas 4.042,9 3.869,5 4.096,4
Operaciones de seguro y reaseguro 6.323,4 5.299,8 6.077,0
Impuestos diferidos 179,3 255,9 292,0
Activos mantenidos para la venta 2.740,9 35,7 992,5
Otros activos 4.276,4 3.735,0 3.898,7
TOTAL ACTIVO 67.757,4 63.489,3 69.088,7
Patrimonio atribuido a la Sociedad dominante 8.720,8 8.573,7 8.946,1
Socios externos 2.233,3 1.834,6 2.232,9
Patrimonio neto 10.954,1 10.408,3 11.179,0
Deuda financiera y subordinada 2.282,5 1.772,5 2.312,1
Provisiones técnicas 45.538,0 45.061,1 47.802,6
- Provisiones de Seguros de Vida® 26.573,4 26.825,2 28.131,2
- Otras provisiones técnicas 18.964,6 18.235,9 19.671,4
Provisiones para riesgos y gastos 680,9 697,0 738,7
Operaciones de seguro y reaseguro 2.718,6 2.309,0 2.490,2
Impuestos diferidos 720,6 710,5 788,9
Pasivos mantenidos para la venta 2.198,5 0,0 776,2
Otros pasivos 2.664,2 2.530,9 3.001,0
TOTAL PASIVO 67.757,4 63.489,3 69.088,7

Cifras en millones de euros

1) Incluye unit-linked.

Los activos totales gestionados, incluyendo los fondos de inversion y fondos de pensiones,
ascienden a 78.371,9 millones de euros (77.452,8 millones de euros al cierre del primer
semestre del ejercicio anterior), lo que representa un crecimiento del 1,2 por 100,

parcialmente afectado por la no consolidacion de los negocios de CatalunyaCaixa, ademas de
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la incorporacion del negocio de Vida adquirido por Bankinter Vida en Portugal y la

clasificacion de Union Duero como activo disponible para la venta.

Fondos gestionados

El siguiente cuadro refleja la evolucion de fondos gestionados, que incluyen tanto las
provisiones técnicas de las compafiias de seguros de Vida, como las provisiones de Vida de

las entidades aseguradoras multirramo:

6M 2015 | 6M 2016 A %

Provisiones técnicas de Vida 28.022,4 29.991,7 7,0%
Fondos de pensiones 4.961,2 4.407,2 -11,2%
Fondos de inversion y carteras gestionadas 4.734,2 5.868,5 24,0%
Sub total 37.717,8 40.267,4 6,8%
Ajustes contabilidad tacita -3.445,1 -4.743,7 37,7%
TOTAL 34.272,7 35.523,7 3,7%

Cifras en millones de euros

La variacion en el importe de los patrimonios gestionados refleja por un lado la buena
evolucion de la emisién y del crecimiento de los negocios de fondos de inversiones y carteras
gestionadas; la incorporacion del negocio de Vida adquirido por Bankinter Vida en Portugal, y

la clasificacién de Union Duero como activo disponible para la venta.

Sin el efecto de los ajustes por el cambio del valor de mercado de los activos que respaldan
las provisiones técnicas del seguro de Vida, los fondos gestionados habrian aumentado un
3,7 por 100.
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Patrimonio neto

El patrimonio neto consolidado ha alcanzado la cifra de 11.179,0 millones de euros, frente a
10.954,1 millones de euros en el primer semestre de 2015. De la citada cantidad, 2.232,9
millones de euros corresponden a la participacion de los accionistas minoritarios en las
sociedades filiales. El patrimonio atribuido a la Sociedad dominante consolidado por accién

representaba 2,90 euros al final del primer semestre de 2016 (2,83 euros a 30.6.2015).

En el siguiente cuadro se muestra la variacién del patrimonio neto durante el ejercicio:

2016 2015
Patrimonio
atribuido a la Intereses Patrimonio | Patrimonio
Sociedad Minoritarios Neto Total Neto Total
dominante
SALDO A 31/12 DEL EJERCICIO ANTERIOR 8.573,7 1.834,6 10.408,3 11.469,4
Ingresos y gastos reconocidos directamente en
patrimonio neto
Por inversiones disponibles para la venta 655,9 157,9 813,8 -975,7
Por diferencias de conversion 107,8 259,9 367,7 -359,1
Por aplicacion de contabilidad técita a provisiones -473,5 -145,0 -618,5 643,0
Otros -13,2 -0,3 -13,5 -4,1
TOTAL 277,0 272,5 549,5 -695,9
Resultado del periodo 380,4 217,8 598,2 573,3
Distribucién del resultado del ejercicio anterior -215,6 -155,6 -371,2 -416,9
Dividendo a cuenta del ejercicio actual 0,0 -17,7 -17,7 -24,0
Otros cambios en el patrimonio neto -69,4 81,3 11,9 48,1
SALDO AL FINAL DEL PERIODO 8.946,1 2.232,9 11.179,0 10.954,1

Cifras en millones de euros

La evolucion del patrimonio neto refleja:
- el resultado del semestre;

- el aumento del valor de las inversiones financieras disponibles para la venta,
parcialmente compensado por la contabilidad tacita, impulsado por la buena evolucién

de los mercados financieros mundiales durante el afio, especialmente de renta fija;

12



MAPERE S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

- el impacto positivo de la fuerte apreciacion del real brasilefio durante 2016 (+22 por
100), ligeramente compensado por la depreciacion del dolar estadounidense (-1,5 por
100); y

- el dividendo complementario a cargo de los resultados de 2015, que fue aprobado por
la Junta General de Accionistas y que ha sido abonado el 24 de junio, asi como los

dividendos pagados por las filiales con socios externos.

Empleados

La cifra total de plantilla al cierre del primer semestre del ejercicio es de 37.877 personas, de
las que 10.706 son empleados en Espafia y 27.171 en otros paises (10.897 y 27.339
respectivamente, a 30.6.2015).

Informacidon medioambiental

Las entidades del Grupo no mantienen ninguna partida de naturaleza medioambiental que

pudiera ser significativa e incluida bajo mencion especifica en el presente informe de gestion.

Principales riesgos e incertidumbres para el segundo semestre del ejercicio

Las actividades empresariales de MAPFRE estan expuestas a los factores de riesgo e
incertidumbre que pueden afectar con caracter general a los resultados y el patrimonio de las
entidades que operan en el mercado en los mismos segmentos de actividad

(fundamentalmente seguros y reaseguros).

No obstante, el Grupo esta razonablemente protegido frente a dichos riesgos por el

mantenimiento de una linea estratégica basada en:

- rigor técnico en la suscripcion de riesgos y en la gestion de siniestros y nivel de gastos

inferior al promedio del mercado.

- politica conservadora en la gestion de las inversiones.
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- mantenimiento de un nivel razonable de endeudamiento y de activos liquidos, que
mitiga los posibles problemas de liquidez y de refinanciacion de deuda en condiciones

adversas.

En este marco, las principales incertidumbres para el proximo semestre son las derivadas del
contexto econémico negativo de los principales paises en que se desarrolla la actividad

empresarial del Grupo, que se concretan en:

- contraccion en el nivel de actividad econdmica, con consiguiente caida en la demanda

de productos aseguradores y en los resultados de las filiales.
- mayores niveles de inflacion.
- eventuales fluctuaciones en el valor de mercado de las inversiones financieras.
- movimientos en las principales divisas en las que opere el Grupo.
- caidas en el valor de mercado de las inversiones inmobiliarias.
- entorno de bajos tipos de interés.

El Consejo de Administracion considera que MAPFRE esta bien preparada para afrontar
estas situaciones, y estd adoptando las medidas oportunas para reducir sus consecuencias
en lo posible. Las cuentas del primer semestre recogen adecuadamente los efectos de estos

riesgos.

Hechos posteriores al 30 de junio de 2016

No existen hechos significativos posteriores al cierre de la informacion financiera del primer

semestre de 2016.
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KPMG. |

Paseo de la Castellana, 259 C
28046 Madrid

Informe de Revision Limitada Sobre Estados Financieros Intermedios
Resumidos Consolidados

A los Accionistas de
MAPFRE, S.A. por encargo del Consejo de Administracion

Informe sobre los estados financieros intermedios resumidos consolidados

Introduccion

Hemos realizado una revisiéon limitada de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados adjuntos (en adelante los “estados financieros intermedios”) de MAPFRE, S.A. (en
adelante la “Sociedad dominante”) y sociedades dependientes (en adelante “el Grupo™), que
comprenden el balance a 30 de junio 2016, la cuenta de resultados, el estado de ingresos y gastos
reconocidos, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas
explicativas, todos ellos resumidos y consolidados, correspondientes al periodo de seis meses
terminado en dicha fecha. Los Administradores de la Sociedad dominante son responsables de la
elaboracion de dichos estados financieros intermedios de acuerdo con los requerimientos
establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informaciéon Financiera
Intermedia, adoptada por la Union Europea, para la preparacion de informacion financiera
intermedia resumida, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007.
Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos estados financieros intermedios
basada en nuestra revision limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revision 2410, “Revision de Informaciéon Financiera Intermedia realizada por el Auditor
Independiente de la Entidad”. Una revision limitada de estados financieros intermedios consiste
en la realizacion de preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros
y contables, y en la aplicacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision.
Una revisién limitada tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria realizada
de acuerdo con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia y, por
consiguiente, no nos permite asegurar que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos
importantes que pudieran haberse identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una
opini6n de auditoria de cuentas sobre los estados financieros intermedios adjuntos.

Conclusion

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningin momento puede ser entendida como
una auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningun asunto que nos haga
concluir que los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el
30 de junio 2016 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los
requerimientos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacion
Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12
del Real Decreto 1362/2007, para la preparacion de estados financieros intermedios resumidos.

KPMG Auditores S.L., sociedad espafiola de responsabilidad imitada,

y firma miembro de la red KPMG de firmas independientes afiliadas a Reg. Mer Madnd, T. 11.961, F. 90,
KPMG international Cooperative (“KPMG International”), sociedad Sec. 8, H. M -188.007, Inscrip. 9
suiza. N.I F. B-78610153



Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre la nota 2.1 adjunta, en la que se menciona que los citados estados
financieros intermedios adjuntos no incluyen toda la informacién que requeririan unos estados
financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, adoptadas por la Unidén Europea, por lo que los estados financieros
intermedios adjuntos deberan ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre 2015. Esta cuestion no modifica
nuestra conclusion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el 30
de junio de 2016 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad dominante
consideran oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en
los estados financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la
informacion requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007.
Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con los estados financieros intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2016. Nuestro trabajo se limita a la verificacion del informe de gestién intermedio
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de MAPFRE, S.A. y
sociedades dependientes.

Parrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticion del Consejo de Administracion de la Sociedad
dominante en relacion con la publicacion del informe financiero semestral requerido por el
articulo 35 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores desarrollado por el Real
Decreto 1362/2007 de 19 de octubre.

KPMG Auditores, S.L.
INSTITUTO DE CENSORES

JURADOS DE CUENTAS
l ‘ ) DE ESPANA

KPMG AUDITORES, S.L.

Hilario Albarracin Santa Cruz

26 dejulio de 2016 Afo 2016 e 01/16/12763

SELLO CORPORATIVO; 30,00 EUR

.................................
Informe NO sujeto a la normativa
reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas en Espafia

.................................
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A. Y SOCIEDADI
A) DADQ A 30 DE JUNI BRE DE 201
ACTIVO Notas 30 d;;:glo de |31de dIZCGI:;"IhTB de
A) ACTIVOS INTANGIBLES 3.792,07 3.697,56
I. Fondo de comercio 1.996,20 2.068,00
Il. Otros activos intangibles 1.795,87 1.629,56
B) INMOVILIZADO MATERIAL 1.253,24 1.274,48
|. Inmuebles de uso propic 968,59 943 40
IIl. Otro inmovilizado material 28465 331,08
C) INVERSIONES 45.298,60 42.533,27
I. Inversiones inmobiliarias 1.324 62 1.324 .32
Il Inversiones financieras
1. Cartera a vencimiento 5.1 2.467,60 2.163 49
2. Cartera disponible para la venta 5.1 35.732,86 34.565,58
3. Cartera de negociacién 5.1 4.591,74 3.430,09
Ill. Inversiones contabilizadas aplicando el método de participacion 198,79 197,25
IV. Depésitos constituidos por reaseguro aceptado 51 640,75 557,17
V. Otras inversiones 51 342 24 28537
E) EXISTENCIAS 75,66 75,83
P PARTICIPACION DEL REASEGURO EN LAS PROVISIONES TECNICAS 4.096,43 3.869,52
G) ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 292,01 255,81
H) CREDITOS 7.557,53 6.733,62
|. Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro 51 5.032,84 423171
Il. Créditos por operaciones de reaseguro 5.1 1.044,13 1.068,12
ll. Créditos fiscales
1. Impuesto sobre beneficios a cobrar 164,95 193,65
2. Ofros créditos fiscales 5.1 134,93 54 41
IV. Créditos sociales y otros 5.1 1.180,68 1.185,73
V. Accionistas por desembolsos exigidos - -
1) TESORERIA 1.577,61 989,09
J) AJUSTES POR PERIODIFICACION 2.197,11 2.082,65
K) OTROS ACTIVOS 145,37 142,78
L) ACTIVOS NO CORRIENTES CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS PARA 5 092,55 T
LA VENTA Y DE ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS "
TOTAL ACTIVO 69.088,65 63.489,27

L

Datos en millones de euros




APFRE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENT]
A) BALANCE CONSOLIDADO A 30 DE JUNIO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 30 de juniode |31 de diciembre de
2016 2015
A) PATRIMONIO NETO 11.179,02 10.408,29
|. Capital desembolsado 6 307,95 307,95
Il. Prima de emision 1.506,74 1.5086,74
lll. Reservas 7.039,42 6.747,74
IV. Divdendo a cuenta - (184,77)
V. Acciones propias (60,23) (2,39)
V1. Resultado del ejercicio atribuible a la Sociedad dominante 380,41 708,77
VII. Otros instrumentos de patrimonio neto 5,09 -
VIl. Ajustes por cambios de valor 801,40 632,19
IX Diferencias de conversion (1.034,70) (1.142,49)
Patrimonio atribuido a los accionistas de la Sociedad dominante 8.946,08 8.573,74
Intereses minoritarios 2.232,94 1.834,55
B) PASIVOS SUBORDINADOS 54 611,38 594,81
C) PROVISIONES TECNICAS 45.992,20 43.262,20
|. Provisiones para primas no consumidas y para riesgos en curso 9.130,77 8.42576
|l. Provision de seguros de vida 26.320,73 25.026,32
Ill, Provisién para prestaciones 9.725,43 9.037,06
IV, Otras provisiones técnicas 815,27 773,06
D} PROVISIONES TECNICAS RELATIVAS AL SEGURO DE VIDA CUANDO EL
RIESGO DE LA INVERSION LO ASUMEN LOS TOMADORES 181947 1.798,59
E) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 738,67 697,03
F DEPOSITOS RECIBIDOS POR REASEGURO CEDIDO Y RETROCEDIDO 90,48 19,93
G) PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 788,86 710,54
H) DEUDAS 6.838,20 5.628,87
|. Emisién de obligaciones y otros valores negociables 54 994 17 =
Il. Deudas con entidades de crédito 7 708,59 1.177,73
lll. Otros pasivos financieros 5.5 376,45 506,72
v, Deudas por operaciones de seguro directo y coaseguro 1.094,62 862,26
V. Deudas por operaciones de reaseguro 1.395,55 1.446,74
\1. Deudas fiscales
1. Impuesto sobre beneficios a pagar 206,85 177,30
2. Otras deudas fiscales 467,38 431,70
WiI. Otras deudas 1.596,59 1.026,42
1) AJUSTES POR PERIODIAICACION 263,22 368,72
J) PASIVOS ASOCIADOS A ACTIVOS NO CORRIENTES CLASIFICADOS COMO 5.3 776.15 B
MANTENIDOS PARA LA VENTA Y DE ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS 4
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 69.088,65 63.489,27

Datos en millones de euros




CONCEPTO Notas 2016 2016
I. INGRESOS NEGOCIO ASEGURADOR
1. Primas imputadas al ejercicio, netas
a} Primas emitidas seguro directo 9.1 10.179,90 16.286.20
b} Primas reaseguro aceptado 91 1.899,61 1.888.96
¢} Primas reaseguro cedido {1.971.09) (2.054,08)
d} Variackin de las provisicnes para primas y riesgos en cursc, netas
Seguro directo (610,18} (1.082,12)
Reaseguro aceptado (145,31) (180,02)
Reaseguro cedida 134,22 376,90
2. Participacién en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 368 4,28
3. Ingresos de las nversiones
a) De explotacion 1.357.20 1.372,45
b} De patrimonio 65,77 - 7576
4. Plusvalias no realizadas en las inversiones por cuenta de tomadores de seguros de| 44002 147
vida que asumen el riesgo de la inversién 0 8l
5. Oftros ingresos técnicos 24,49 21,94
6. Otros ingresos no técnicos 32,13 11,91
7. Dfferencias postivas de cambio 395,13 502,46
8, Reversion de la provision por deterioro de aclivos 16,65 10,00
TOTAL INGRESOS NEGOCIO ASEGURADOR 11.822,21 11.286,13
Il. GASTOS NEGOCIO ASEGURADOR
1. Siniestralidad del gjercicio, neta
a) Prestaciones pagadas y variacion de la provisin para prestaciones, neta
Segure directo (€172 22) (6.319,83)
Reasegure aceptado (1.036,30) {1.047,38)
Reasegure cedido 843,96 784,08
b) Gastos mputables a las prestaciones (412,00) (420,89)
2, Variacién de ofras provisiones técnicas, netas (298,31) 114,54
3. Participacidn en beneficios y exlornos {21.77) {26.08)
4, Gastos de explotacion netos
a) Gastos de adquisicion (2.305,25) (2.292,70)
b) Gastos de administracion (404,05) (424 .85)
¢} Comisiones y participacion en el reaseguro 199,83 166,76
5, Participacion en pérdidas de sociedades puestras en equivalencia (1,59) (1,45)
6. Gastos de las inversiones
a) De explotacidn (288,27) (344 64)
b) De patrimonio y de cuentas financieras {15,43) {18,35)
7. Mnu_svallas no reallzada_s enlas h\_rersion_es por cuenta de tomadores de seguros (404,66) (16.48)
de vida que asumen el riesgo de la inversion
B. Otros gastos técnicos (43.97) (47 B7)
9. Olros gastos no lécnicos (77.52) (40,31)
10. Dferencias negativas de cambio (369,27) (443,91)
11. Dotacién a la provisién por deteriore de aclivos 8 (50,45) (16,10}
TOTAL GASTOS NEGOCIO ASEGURADOR (10.867,27) (10,396,37)
RESUL TADO DEL NEGOCIO ASEGURADOR 964,94 890,76
ll. OTRAS ACTIVIDADES
1. Ingresos de explotacion 174,45 237,80
2, Gaslos de explotacion (218,21) (265 85)
3. Ingresos financieras netos
a) Ingresos financieros 48,21 3674
b) Gastos financieros (45,37) (60,68)
4, Resultados de participaciones mineritarias
a) Participacién en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 1.9 4,88
b) Participacién en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia {0,45) -
&, Reversidn provision deterioro de actives 1,70 372
&. Dotacidn provision deterioro de activos 8 (5,36) (3,01)
7. Resultado de la engjenacion de actives no corrientes clasificados come mantenidos
para la venta no incluidos en las actividades interrumpidas B -
RESULTADO DE OTRAS ACTIVIDADES (43,12) {47,30)
IV. RESULTADO POR REEXPRESION DE ESTADOS FAINANCIEROS (17,13) (29,14)
V. RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE OPERACIONES CONTINUADAS 9.2 904,69 614,32
VI. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS DE OPERACIONES CONTINUADAS (308,49) (272,70)
Vil. RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS DE OPERACIONES CONTINUADAS 698,20 . 641,62
VIIl. RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS 9.2 - M,72
IX. RESULTADO DEL EJERCICIO 698,20 573,34
1. Atribuible a intereses mineritarios 217,79 257,71
2. Atribuible a la Sociedad dominante 9.2 380,41 315,63
Datos en millones de euros
0,12 0,10

|Gananc|as basicas y diluidas por accién (euros)




o weomssto | WSO \seumsaumese| | mesmsais
2016 2016 20186 2016 2016 2018 2016 2016
A) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 904,69 857,49 (306,49} (284,15) 217,79 257,71 380,41 315,63
A1, Operaciones continuadas 904,69 814,32 (308,49) (272,70) 217.79 241,55 380,41 300,07
A2, Oparaciones interrumpidas - 43,17 - {11,45) - 16,16 - 15,56
B} OTROS INGRESOS (GASTOS) RECONOCIDOS 622,57 {800,09) {73,00) 104,14 272,57 (137.81) 277,00 (558,14)
B.1. Operaciones continuadas 622,57 {780,84) {73,00) 99,01 272,57 {130,75) 277,00 {551,08)
1. Actives financieros disponibles para la venta 1.098,70 {1.226,53) (284,87) 304,43 157,93 {164,57) 655,90 (757.53)
a} Ganancias (Pérdidas) por valoracidn 1,233.51 {1.062,13) (318.06) 2684 00
b} Importes transferidos a fa cuenta de resultados (137.57) {163,93) 3318 40,45
¢} Otras reclasificaciones 2,76 {0,47) 0,01 (0.02)
2. Diferencias de conversién 367,27 (358,10) 0,44 {1,00) 259,92 (100,74) 107,79 (258,36)
a} Ganancias (Pérdidas) porvaloracién 368,22 {361,18) 0,44 (1,000
b) Impores fransferidos a la cuenta de resultados (0,80) (1.12) - -
¢) Otras reclasificaciones {0,15) 418 - -
3. Contabilidad ticita (824,64) 807,87 206,14 {204,42) {145,02) 134,83 (473,48) 468,82
a) Gananclas (Pérdidas) por valaracién (826,27) 743,51 206,55 (188,40)
b) Importes ransleridos a la cuenta de resultados 1.63 64,36 (0.41) {18.03)
¢) Otras reclasificaciones - - - e
4, Entidades valoradas por el método de la participacién {0,05) (3.78) - - 0,00 {0,08) {0,05) {3,89)
a) Ganancias (Pérdidas) por valoracién 0.05 (2.37) - -
b) Impoertes ransferidos a la cuenta de resultados - - P =
¢) Otras reclasificaciones {0.10) {1.41) - -
6. Otros ing ¥ gastos id {18,71) {0,30) 5,29 - {9.26) 0,02 {13,18) {0,32)
B.2. Operaciones interrumpidas - {19,25) - 513 - {7.08) - {7.06)
TOTALES 1.527,26 57,40 (379,49) {180,01) 490,36 119,90 657,41 (242,51)

Catos en millones de suros

Todas las partidas incluidas en el Estado de ingresos y gastos reconocidos
consolidado son susceptibles de ser reclasificadas a la cuenta de resultados
consolidada de acuerdo con las NIIF-UE.




PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE

FONDOS PROPIOS

TOTAL
INTERESES
CONCEPTO OTROS PATRIMONO
RESULTADO MINORITARIOS
CAPITAL | PRIMADE DVIDENDO A | AcCiONES | ATRIBUDD A |NSTRUMENTO |AJUSTES POR| DIFERENGIAS NETC
sociaL | mmsion | FSFVAS | Cciaga | proeas  |LAsociEap| S8 caMao e £
PATRIMONO VALOR CONVERSION
DOMINANTE
NETO
SALDOINICIAL A 1 DE ENERO DE 2015 307,95 1.508,73 6.423,76 {184,78) - 84513 - 890,37 (636,47) 2.316,73 11.469,42
1. Apste de camblos de erfterio contable - - - - - - X p
2. Ajste por errores - - . - - - R e s - =
SALDOINICIAL AJUSTADD 307,95 1.506,73 642376 (184,78) - 845,13 - 880,37 (636,47) 2.318,73 11.469,42
TOTAL INGRESOS (GASTOS)
B = = = “ = 315,83 = (299,78) | (258,36) 119,90 (122,61)
Il. OPERACIONES CON ACCIONISTAS DELA
SOCIEDAD DOMINANTE ¥ MINORITARIOS - - | (248.38) 5 = = - - - (194,58) 440,94
1, Aumentos (Reducciones) de Capital = = - = =3 = & = i 3 =3
2. Distribucion de dvidendos (Nota 4) = = (246,36) i & i = a = (194,58) (440,94)
3. ncrementos (Reducciones ) por - - . = = = i = i
combinaciones de negocios ™ =
4 Owas operaciones con accionsias de ki - N - - "
¥ : = - - -
T ARIACIONES DE
. f;;s NARAG PATRIMOND - c 717,38 184,78 ~ | (sa513) = - ! (873) 48,28
= ——
r‘I;r:lzpasas enfre partdas de patrimonic . N 660,35 184.78 = (845.12) = = — i s
2. Ofras variaciones s - 57.01 - - - - - (B,73) 48,28
SALDO FINAL A 30 DE JUNIO DE 2015 307,95 1.5086,73 6.894,76 - - 315,63 - 590,59 {894,83) 2.233,32 10.954,15
SALDOINICIAL A 1 DE ENERO DE 2016 307,95 1.506,74 6.747.74 (184,77) {2,39) 708,77 - 632,19 (1.142,49) 1.834,55 10.408,29
1. Ajste de cambios de crferio contable - - = - o - = — s
2. Ajuste por efrores o . = - = s = %
SALDOINICIAL AJUSTADO 307,95 1.506,74 6.747,74 (184,77) (2,39} 708,77 - 63219 (1.142,49) 1.834,55 10.408,29
TOTAL INGRESOS (GASTOS)
© RECONOCIDOS - - - - - 380,41 - 169,21 107,79 490,36 1.147,77
Il. OPERACIONES CON ACCIONISTAS DELA
- - - - - - - 4 7
SOCIEDAD DOMINANTE Y MINORITARIOS (218,28) (57.84) (128.47) (404,57)
1. Aumentos (Reducciones) de Capital - - - - - - - - - 55,00 55,00
2. Distribucion de dvidendos (Nota 4) F S (215.5T) A = s = - (173,31) (388,88)
3. Incrementos (Reducciones) por = EY: s o = i = 5 - - .
combinaciones de negocios
4. Otras operaciones con accionstas de la - _ . 4 - . n _ 10.18 20,69
dorminants y minorar (269) (57.84) (10,18) (70,89)
i, STEEVARACIONES DEPATRINOMO = - | 50094 184,77 ~ | (ro8m) 5,09 i i 38,50 27,53
1 Traspasos entre partidas de palrimonio s - 524,00 184,77 . (708.77) _ - . _ -
neto
2. Otras variaciones = {14,06) - - - 5,09 - - 36,50 2753
SALDO FINAL A 30 DE JUMO DE 2016 307,95 1.506,74 7.039,42 - (60,23) 380,41 509 801,40 (1.034,70) 2.232.94 11.179,02

Datos en millanes de euros
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») T. CONSOLIDAD DE LOS SEMESTRES FINALI A 30 DE JUN 2015
CONCEPTO 2016 2015
1. Actividad aseguradora: 728,21 (59,00}
Cobros en efectivo de la actiidad aseguradora 11.578,01 11.542,55
Pagos en efectivo de la actividad aseguradora (10.849,80) (11.601,55)
2. Otras actividades de explotacion: (176,20) (166,90)
Cobros en efectivo de otras actividades de explotacion 313,02 334,47
Pagos en efectivo de otras actividades de explotacién (489,22) (501,37)
3. Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (230,85) (301,13)
4, Actividades interrumpidas - 7,15
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 321,16 (519,88)
1. Cobros de actividades de inversién: 9.893,44 8.096,27
Inmovilizado material 3,23 3,39
Inversiones inmobiliarias 15,22 32,75
Inmovilizado intangible 0,21 222
Instrumentos financieros 8.695,24 7.092,60
Participaciones 426,19 300,35
Entidades dependientes y otras unidades de negocio 45 45 -
Intereses cobrados 614,23 596,83
Dividendos cobrados 37,08 42 98
Otros cobros relacionados con actividades de inversion 56,58 25,15
2, Pagos de actividades de inversidn: (9.769,92) (7.664,91)
Inmovilizado material (25,83) (20,12)
Inversiones inmobiliarias (6,62) (12,86)
Inmovilizado intangible (47.05) (69,42)
Instrumentos financieros (8.921,88) (6.648,83)
Participaciones (670,53) (395,75)
Entidades dependientes y otras unidades de negocio (78,64) (496,63)
Otros pagos relacionados con actividades de inversion (19,37) (21,30)
3. Actividades interrumpidas - 28,11
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 123,52 459,47
1. Cobros de actividades de financiacién 1.145,10 574,52
Pasivos subordinados - =
Cobros por emisién de instrumentos de patrimonic y ampliacién de capital 55,00 -
Enajenacién de valores propios - =
Otros cobros relacionados con actividades de financiacién 1.090,10 574 52
2, Pagos de actividades de financiacién (977,56) (478,71)
Dividendos de los accionistas (374,78) (420,93)
Intereses pagados (15,81) (12,81)
Pasivos subordinados - 2
Pagos por devolucién de aportaciones a los accionistas (0,38) (5,02)
Adquisicién de valores propios (57.87) -
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion (528.62) (39.85)
3. Actividades interrumpidas - (22,90)
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 167,54 72,91
Diferencias de conversién en los flujos y saldos de efectivo {23,70) (197,34)
Saldo de tesoreria a 30 de junio de actividades interrumpidas - (37,94)
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO 588,52 (222,77)
SALDO INICIAL DE EFECTIVO 989,09 1.188,60
SALDO FINAL DE EFECTIVO 1.577,61 965,83

Datos en mmonu de euros
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E) NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
RESUMIDOS CONSOLIDADOS

1. INFORMACION GENERAL SOBRE LA ENTIDAD Y SU ACTIVIDAD

MAPFRE, S.A. (en adelante “la Sociedad dominante”) es una sociedad anénima
cuyas acciones cotizan en Bolsa, matriz de un conjunto de sociedades dedicadas a
las actividades de seguros en sus diferentes ramos tanto de Vida como de No Vida,
finanzas, inversién mobiliaria y de servicios.

MAPFRE, S.A. es filial de CARTERA MAPFRE, S.L., Sociedad Unipersonal (en
adelante CARTERA MAPFRE) controlada al 100 por 100 por FUNDACION
MAPFRE.

El ambito de actuacion de la Sociedad dominante y sus filiales (en adelante “el
Grupo” 0 “GRUPO MAPFRE”) comprende el territorio espafiol, paises dei Espacio
Econdémico Europeo y terceros paises.

La Sociedad dominante fue constituida en Espafia y su domicilio social se encuentra
en Majadahonda (Madrid), Carretera de Pozuelo, 52.

2. BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES

2.1. BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados del semestre finalizado
el 30 de junio de 2016 (en adelante “estados financieros intermedios”) se han
preparado conforme a lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad
(NIC) n° 34 relativa a la informacion financiera intermedia. Los mencionados estados
financieros intermedios no incluyen toda la informacién que requeririan unas cuentas
anuales consolidadas completas preparadas de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Union Europea (NIIF-
UE), por lo que los estados financieros intermedios adjuntos deben ser leidos junto
con las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2015.

Los estados financieros intermedios han sido aprobados por el Consejo de
Administracion en su reunién del 26 de julio de 2016.
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2.2. POLITICAS CONTABLES

Las politicas y métodos contables utilizados en la elaboracién de los estados
financieros intermedios consolidados del periodo intermedio son coincidentes con
los aplicados en la elaboracién de las ultimas cuentas anuales consolidadas
aprobadas, correspondientes al ejercicio 2015.

2.3. CAMBIOS EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION
El detalle de los cambios mas significativos en el perimetro de consolidacién durante

el semestre finalizado el 30 de junio de 2016 es el siguiente:

1. Adquisiciones o aumentos de participacion

Importe % Derechos de voto
Denominacién de la sociedad (Pais) Concepto Fecha de efecto| (millones de
euros) Adquisicién Total
MAPFRE AMERICA (Espafia) INCREMENTO 25.05.2016 12,83 0,51 99,73

2. Ventas de participacion y otras operaciones societarias

% Derechos de voto Resultado
D inacién de la iedad Concepto Fecha do efocto A (millones do
sures
Reduccién $0.08.18 uros)
MAPFRE PREFERRED RISK INSURANCE
01.01. i e
COMPANY FUSION 2016 100,00 0,00
COSTARICAASISTENCIA LIQUIDACION 01.052016 100,00 0,00 -

3. ESTACIONALIDAD DE LAS OPERACIONES

11
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En la actividad aseguradora el componente de la estacionalidad esta contemplado
en la imputaciéon temporal de la prima, ya que ésta se realiza de acuerdo con la
distribucion temporal de la siniestralidad a lo largo del periodo de cobertura del
contrato.

4. DIVIDENDOS PAGADOS

El detalle de los dividendos pagados por la Sociedad dominante en los semestres
finalizados el 30 de junio de 2016 y 2015 es el siguiente:

Dividendo total Dividendo por accién
Concepto (en millones de euros) (en euros)
2016 2015 2016 2015
Dividgndo complementario del ejercicio 21557 246,36 0.07 0.08
anterior
Dividendo a cuenta del ejercicio corriente - - - -
TOTAL 215,57 246,36 0,07 0,08

Esta distribucién de dividendos fue aprobada por la Junta General Ordinaria de
Accionistas y cumple con los requisitos y limitaciones establecidos en la normativa
legal y en los estatutos sociales.

5 )



MAPFRE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTE

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1. ACTIVOS FINANCIEROS

El desglose por naturaleza y categoria de los activos financieros a 30 de junio de
2016 y 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

Carteraa Cartera disponible Cartera de Préstamos y
Concepto vencimiento para la venta negociacidn partidas a cobrar
2016 2015 2018 2015 2018 2015 2018 2015

Dervados - - - - 518,15 47167 = -
Rtpuianias o paimonio s de 2 - | 21566 | 217056 74064 58677 - -
inversion
Valores representativos de deuda 243104 211447 3350957 3233580 315420 237096 - -
Instrumentos hibridos - - - - - - - =
Préstamas 32,08 4643 509 9,00 - - 3661 -
Deposi dos por o d - - - - - - 54075 55717
Créditos por operaciones de seguro direcio,
CORSEQUID Y reaseguro = = = = o - 6.076.97 529983
Otros activos financieros 448 259 6254 5022 178,75 0,69 162125 1.53551

Total 2.467,60 216349 3573286 34.565,58 4.591,74 3.430,09 8.375,58 7.39251

Datos en millones de euros

Las valoraciones a valor razonable de las inversiones financieras incluidas en la
cartera disponible para la venta y en la cartera de negociacién se han clasificado
segun los niveles de las variables empleadas en su valoracion:

- Nivel 1. Valor de cotizacion: Precio cotizado en mercados activos sin ajustar.

- Nivel 2. Datos observables: Precios cotizados en mercados activos para
instrumentos similares al que se valora u otras técnicas de valoracién en las
que todas las variables significativas estan basadas en datos de mercado
observables. La valoracion se realiza mediante la utilizacién de un modelo en
el que se realiza un descuento de flujos futuros a partir de una curva de tipos
con dos componentes principales:

« Curva swap cupén cero de la moneda en la que esté denominada la
emision, y que es considerada como mejor aproximacion al tipo de interés
sin riesgo.

« Diferencial del riesgo adicional, que seré el diferencial adicionado a la
curva swap cupon cero que refleje los riesgos inherentes a la emision
valorada, tales como: riesgo de crédito, iliquidez y opcionalidad.
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Nivel 3. Otras valoraciones: Variables especificas para cada caso. Lcs activos
financieros de este nivel suponen un 0,09 por 100 del total de la cartera
valorada a valor razonable. A estos efectos se puede distinguir entre:

+ Activos de renta variable, en los que en general se estima el valor de
realizacion en base a las caracteristicas individuales del activo.

« Activos de renta fija con estructuras complejas de flujos futuros (tipos de
interés referenciados a variables financieras, con “caps” y/o “floors”) y con
una o varias amortizaciones anticipadas, y en las que el emisor no tiene
emisiones similares en el mercado o emisiones no cotizadas de un emisor
sin emisiones similares. En estos casos, la valoracion se realiza
normalmente solicitando a un tercero una valoracion de referencia.

Con respecto a la sensibilidad de la valoracion a valor razonable cambios en
las variables observables utilizadas en las valoraciones individuales
mencionadas no modificarian de forma significativa el valor razonable
obtenido.

El proceso de valoracion de los activos financieros consta de:

a)

En el momento de la adquisiciéon de un activo se decide la cartera a la que se
asigna (a vencimiento, disponible para la venta o negociacién), en funcién de
las caracteristicas de los pasivos a los que se va a asignar y de la legislacion
contable y de seguros local e internacional.

En funcidon de la naturaleza contable de las carteras se realiza la valoracion.
No obstante, para todos los activos se realiza al menos mensualmente una
valoracion de mercado, siendo los métodos de valoraciéon los descritos
anteriormente: precio de cotizacién en mercados activos (Nivel 1); en base a
datos observables en los mercados, como precios de cotizacion para activos
similares, descuento de flujos en funcion de la curva de tipos del emisor, etc.
(Nivel 2), y mediante valoraciones especificas no basadas en variables de
mercado (Nivel 3).

Las valoraciones son realizadas directamente por las entidades del Grupo,
aunque en algunos paises la valoracién la realiza una entidad financiera
independiente conforme a las exigencias de la normativa local.

La politica de valoraciéon se decide en los Comités de inversion y/o Comités de
riesgo y se revisa con una periodicidad no inferior al trimestre.

Ademas, un analisis global del valor de las inversiones, plusvalias y minusvalias es
realizado regularmente por la Comisién Delegada de la Sociedad dominante.
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Se detallan a continuacién las inversiones clasificadas en la cartera disponible para
la venta y en la cartera de negociaciéon a 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de

2015, conforme a sus niveles y variables empleadas en su valoracion:

Valor de mercado [valor contable)

Total valor contable

Concepto Mivel 1. Valer de cotizacién Mivel 2, Datos observables Nivel 3. Otras valoraciones {valor razonable)
2018 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015

CARTERA DISPONIBLE PARA LAVENTA
ristiue S di patimorite. y kicidasds 210317 2.086,95 40,05 84,30 12,41 19,31 2.155,63 217056
inversion
alores representativos de deuda 29321 57 28.840,57 4.163,33 3.446 87 24 67 48,36 33.509,57 32.335,80
Otros actives financieros 59 57 28,97 8,09 30,25 - - 57,66 59,22
Total cartera disponible para la venta 31.484.31 30.956,49 421147 3.541,42 37,08 67,67 35.732,86 34.565,58
CARTERADE NEGOCIACION
Denvados (no cobertura) 3.20 2,53 514,95 469,14 - - 518,15 471,67
MakiwanLs de pammapto y Hndoa e 708,69 565,21 30,58 0,20 1,36 136 74063 58677
inversién
Valores representativos de deuda 3,062 74 2.210,69 91,45 60,27 - - 3.154 20 2.370,96
Ciros aclivos fnancieros 1,39 0,35 177,37 0,24 - - 178,76 0,69
Total cartera de negociacisn 3.776,02 2.898,78 814,36 529,95 1,36 1,36 4.591,74 3.430,09

Datos en millones de euros

A partir de unos procesos de control y verificacién de cotizaciones periddicos, se
pueden decidir transferencias entre Niveles:

1 Si la fuente de cotizacidén de un activo deja de ser representativa, se pasa
de Nivel 1 al Nivel 2.

2. Se transfieren activos desde los Niveles 2 y 3 al Nivel 1 en caso de
verificarse una fuente de cotizacion razonable.

3. Se transfieren activos hacia el Nivel 3 cuando dejan de disponerse de
datos observables en los mercados.

Durante el semestre finalizado el 30 de junio de 2016 no se han producido
transferencias significativas entre los diferentes Niveles, ni modificaciones en las
técnicas de valoracion para los Niveles 2 y 3 de la jerarquia de valor razonable.

15
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A continuacién se presenta una conciliacion de los saldos de apertura con los saldos
de cierre a 30 de junio de 2016 para los activos financieros de la cartera disponible
para la venta clasificados en el Nivel 3:

dler.::::ri:ne:r:iu:y Vistores Otros activos
representativos s < Total
fondos de do:clda financieros
inversion
Saldo inicial 19,31 48,36 - 67,67
Compras 1,28 - - 1,28
Ventas (1,11) (0,47) — (1,58)
Transferencia desde nivel 1 0 2 - - - -
Transferencia a nivel 102 - - - -
Amortizaciones - - - -
Pérdidas y ganancias ] (23,65) - (23,65)
Otros (7.07) 0,43 - (6,64)
Saldo final 12,41 24 67 - 37,08

Datos en millones de euros

Se detallan a continuacién las inversiones clasificadas en la cartera a vencimiento a
30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015.

VALOR RAZONABLE
VALOR CONTABLE
mortizad
CONCEPTO {oste & o) Nivel 1. Valor de cotizacién | Nivel 2. Datos observables | Nivel 3. Otras valoraciones Total

2016 2015 2018 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Valores representativos de deuda 2.431,04 2.114,47 2.040,43 1.917,38 290,87 184,42 28,39 2897 2.359,69 2.130,77
Otras inversiones 36,56 49,02 1711 30,39 0.12 1,14 19,34 17.51 36,57 49,04
TOTAL CARTERA A VENCIMIENTO 2.467 860 2.163,49 2,057 54 1.947.77 290,99 185,56 4773 45,48 2.396,26 217981

Datos en miones de euros

A 30 de junio de 2016 el Grupo tiene entregados en garantia, por operaciones de
permuta financiera, activos de renta fija por un importe de 341,90 millones de euros
(320,77 millones de euros a 31 de diciembre de 2015). Dichos activos financieros se
encuentran clasificados en la cartera disponible para la venta. A 30 de junio de 2016
los activos de renta fija recibidos en garantia ascienden a 383,68 millones de euros
(282,30 millones de euros a 31 de diciembre de 2015). En ambos casos la garantia
vence diariamente, momento en el que se constituye una nueva garantia, se
mantiene la existente o se cancela la misma definitivamente. La existencia de dichas

16
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garantias permiten mitigar el riesgo de contraparte (CVA/DVA) en la mayoria de los
derivados del Grupo. '

5.2. INVERSIONES POR CUENTA DE TOMADORES DE SEGUROS DE VIDA
QUE ASUMEN EL RIESGO DE LA INVERSION

En el siguiente cuadro se muestra la composicion del epigrafe de inversiones por
cuenta de tomadores de seguros de vida que asumen el riesgo de la inversion a 30
de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015:

Valer eentable (valer razenakle)
Concepto MNivel 1. Valor de cotizacién |Nivel 2. Datos cbservables [MNvel 3, Otras valoraciones Total
2016 2016 2016 2016 2016 2016 2016 2016
Instrumentos de patimonio 88,36 47 74 - - - - 88,36 47,74
Valores representativos de deuda yotros 293 34 637,88 553,91 722,54 - - 847,25 1.360,42
Fondos de inversion 803,39 311,77 71,47 78,95 - - 874 85 390,72
Total 1.185,09 997,39 625,38 801,49 - - 1.810,47 1.798,88

Datos en millones de suros

5.3 ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA Y PASIVOS
ASOCIADOS

El incremento de la partida Activos no corrientes mantenidos para la venta y sus
pasivos asociados corresponde a la reclasificacion de los activos y pasivos de las
entidades dependientes Unién del Duero, Comparia de Seguros de Vida, S.A. y
Duero Pensiones, EGFP, S.A. como consecuencia de la comunicacién por Banco
CEISS del ejercicio de su opcién de compra voluntaria sobre la totalidad de las
acciones titularidad del Grupo en las mencionadas sociedades. Los ingresos y
resultados obtenidos por estas entidades en el ejercicio 2015 ascendieron en total a
136,86 y 15,97 millones de euros, respectivamente.

5.4. EMISIONES, RECOMPRAS Y REEMBOLSOS DE VALORES
REPRESENTATIVOS DE DEUDA

Durante el semestre no se ha producido mas operacion con valores representativos
de deuda que la emisién de obligaciones simples descrita a continuacion.

Emision de obligaciones y otros valores negociables

A 30 de junio de 2016 el saldo de esta cuenta recoge el coste amortizado de las
obligaciones simples emitidas por MAPFRE, S.A.. Los términos y condiciones mas
relevantes de la emision se describen a continuacion:
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° Naturaleza de la emision: obligaciones simples representadas mediante
anotaciones en cuenta.

° Importe total: 1.000 millones de euros.

° Numero de titulos: 10.000.

° Nominal de los titulos: 100.000 euros.

° Fecha de la emisién: 19 de mayo de 2016.
° Plazo de la emisién: 10 afios.

° Vencimiento: 19 de mayo de 2026.

° Amortizacién: Unica al vencimiento y a la par, libre de gastos para el
tenedor.

° Listado: Mercado AIAF de renta fija.

° Cupén: 1,625 por 100 fijo anual, pagadero en los aniversarios de la fecha
de emisién hasta la fecha de vencimiento final inclusive.

° Rating de la emision: BBB+(Standard & Poor’s).

El valor contable asciende a 992,3 millones de euros y los intereses devengados
pendientes de pago a 30 de junio de 2016 ascienden a 1,87 millones de euros.

5.5. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

El saldo de la cuenta de otros pasivos financieros a 30 de junio de 2016 y 31 de
diciembre de 2015 recoge, entre otros, pasivos a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias por importe de 330,83 y 323,96 millones de euros,
respectivamente. El importe reflejado en dicha cuenta corresponde a la valoracion
de permutas financieras (swaps) de intercambio de flujos, siendo su nivel de
jerarquia de valor razonable el Nivel 2. No se han producido traspasos entre los
diferentes Niveles de jerarquia.

En relacién con los pasivos financieros derivados de operaciones de permuta
financiera no se ha llevado a cabo ningun ajuste por el riesgo de crédito propio, por
tratarse de operaciones de intercambio de flujos cuyo valor actual neto arroja un
saldo a favor de la contrapartida. En todo caso, la aplicacién de ajustes por el riesgo
de crédito propio en estas operaciones no tendria efecto material en la cuenta de
resultados ni en el importe de Patrimonio propio.
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6. CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Sociedad dominante a 30 de junio de 2016 esta representado
por 3.079.553.273 acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas. Todas las acciones confieren los mismos derechos
politicos y econdmicos.

La participacion directa de CARTERA MAPFRE asciende al 67,70 por 100 del
capital a 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015.

Todas las acciones representativas del capital social de la Sociedad dominante
estan admitidas a negociacion oficial en las Bolsas de Madrid y Barcelona.

Durante el semestre finalizado el 30 de junio de 2016 la Sociedad dominante ha
adquirido 29.487.334 acciones propias, representativas del 0,96% del capital, por
importe de 57.840.843,65 euros, a un cambio medio de 1,9¢ euros por accion. El
valor nominal de las acciones adquiridas asciende a 2.948.733,40 euros. A 30 de
junio de 2016, la Sociedad dominante posee 30.500.000 acciones propias,
representativas del 0,99% del capital, por importe total de 60.233.635,85 euros.

A 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015 ninguna otra sociedad del Grupo
posee acciones de la Sociedad dominante.

7. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

A 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015 el detalle de las principales lineas
de crédito es el siguiente:

Limite Dispuesto
Entidad Vencimiento
2016 2015 2016 2015
Banco de Santander 11.12.2020 1.000,00 1.000,00 - 550,00 . 1.000,00
TOTAL 1.000,00 1.000,00 550,00 1.000,00

Datos en millones de euros

Banco de Santander es el banco agente de la linea de crédito descrita, que es un
crédito sindicado con otras entidades. El crédito devenga un interés referenciado a
variables de mercado.
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8. DETERIORO DE ACTIVOS

El detalle de los deterioros de activos contabilizados durante los semestres
finalizados el 30 de junio de 2016 y 2015 es el siguiente:

Deterioro en 2016 2015

Activos intangibles - -

Inversiones inmobiliarias 5,21 2,45

Inversiones financieras 30,61 5,90

Créditos 19,99 10,76
TOTAL 55,81 19,11

Datos en millones de euros

9. INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

9.1. DISTRIBUCION DE PRIMAS POR AREAS REGIONALES Y UNIDADES DE
NEGOCIO

El detalle por Areas Regionales y Unidades de Negocio de ias primas del seguro
directo y reaseguro aceptado y de los resultados, de los semestres finalizados el 30
de junio de 2016 y 2015 es el siguiente:

Resultado
Area Regional / Unidad de Negocio i Antes de impuestos Nr‘lbui:‘l:n:;:::ciedm
2016 2015 2016 2015 2016 2015

beria 4.027.05 3.705,98 364,99 289,83 243,45 202,18
Latam Norte 726,06 118243 50,12 4566 32,83 3069
Latam Sur 970,32 1298,08 3767 85,59 17.72 4015
Brasil 218664 2.512,27 398,74 444,91 67,96 85.50
EMEA 1390,14 816,45 (27,09) 26,47 (24.29) 1075
Norteamérica 1.462,24 136316 60,74 (93,12) 4248 (57,33)
APAC 69,19 61,14 (6:93) 252 (6:89) 223
Total Aeas Regionales 10.831,64 10.939,51 878,24 802,86 373,26 314,18
Reaseguro 227386 2,035,82 11895 100,04 90,3 7179
Total Unidades de Negocio 13.105,50 12.975,33 997,19 902,90 46362 38596
ér;?: ol?gc"gnﬂi“as y Austes de (1.025,99) (800,17) (92,50} 857 | (8321) (70,33)
Total 12.079,51 12.175,16 904,69 814,32 380,41 315,63

Datos an millones de eurcs
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9.2. INGRESOS ORDINARIOS Y RESULTADOS POR ACTIVIDADES

El detalle de los ingresos ordinarios y resultados por actividades de los semestres
finalizados el 30 de junio de 2016 y 2015 es el siguiente:

Resultado
Ao ok s P — Atribuible a Ia Sociedad
dominante
2018 2015 2018 2015 2016 2015

Seguro directo;
«Vida 2.196,39 2.163,84 371,05 370,73 81,81 83,38
« Autos 377157 3.607,80 139,77 146,55 73.42 59,21
+Otros no vida 427312 | 455487 296,85 211,07 138,95 98,62
Reaseguradora 3.117.,56 287617 154,38 154,35 110,87 107,88
Otras actividades 456,77 52536 113,43 27,06 113,68 37,60
Total operaciones continuadas | 13.81541 | 13.728,04 1.075,48 909,76 518,74 386,69
f_::;:;d:ddai actividades _ 1556
:j::;iisg:e cansolidaclony (1.56145) | (1.314,98) (170,79) (95.44) (138,33) (86.51)
Total 12.263,96 | 12.413,06 904,69 814,32 380,41 315,63

Datos en millones de eures

Los ingresos ordinarios recogen las primas emitidas de seguro directo y las primas
de reaseguro aceptado del negocio asegurador, asi como los ingresos de
explotacion de otras actividades.

Las transacciones entre actividades se deben principalmente a operaciones de
reaseguro y dividendos entre compariias del Grupo eliminados en el proceso de
Consolidacién, cuyos importes se recogen en “Ajustes de Consolidacion”.

10. COMBINACIONES DE NEGOCIO

Durante el primer semestre del ejercicio 2016 BANKINTER y MAPFRE han
alcanzado un acuerdo con Barclays para adquirir el negocio de Vida y Pensiones de
esta entidad financiera en Portugal, negocio considerado como una Unica unidad
generadora de efectivo. La operacion, que asciende a 75 miilones de euros, se ha
realizado a través de BANKINTER SEGUROS DE VIDA, sociedad participada
conjuntamente al 50% por MAPFRE y BANKINTER. Con esta operacion MAPFRE
refuerza su presencia en el mercado portugués. Durante el semestre finalizado el 30
de junio de 2015 MAPFRE INTERNACIONAL, S.A. adquirié las participaciones
accionariales en DIRECT LINE INSURANCE S.p.A. (Direct Line lItalia) y DIRECT
LINE VERSICHERUNG AKTIENGESELLSCHAFT (Direct Line Alemania),
adquisicion que se enmarca en la apuesta por la multicanalidad y por el refuerzo de
la presencia del Grupo en el continente europeo. Asimismo el Grupo considera
claves en la adquisicion la afinidad y oportunidad de aprovechamiento de las
capacidades del modelo de negocio del Grupo, asi como el potencial de crecimiento
y de creacion de valor. El valor razonable de los activos y pasivos identificables de
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las combinaciones de negocio en el primer semestre de los ejercicios 2016 y 2015
son los siguientes:

Eerclclo 2016 Hercicio 2015
Congepto Bankinter Vida
Sucursal de Portugal Direct Line Italia Direct Line Alemania
ACTIVO
Ofros actives intangibles-Gastos de
adquisicion de cartera 6965 15:60 2852
Inversiones 903,65 602 95 387,14
Activos porimpuesios diferidos - - 23,439
Participacién del reaseguro en las 215
provisiones lécnicas A
Créditos 24,25 151,33 88,57
Tesoreria 35,92 52,00 13,98
Ofros activos 8,10 391,88 58,88
TOTAL ACTIVO 1.043,73 1.213,76 605,58
BASIVO
Provisiones lécnicas 527,43 868,20 371,65
Pasivos porimpuestos diferidos 0,32 26,00 28,74
Deudas 446,04 128,60 30,00
Olros pasivos 0,28 28,38 2,00
TOTAL PASIVO 874,07 1.051.18 432,39
Walor razonable de los aclivos nelos 69,66 162,58 173,18
Participacién adquinda 100% 100% 100%
\alor razonable del porcentaje de
aclwos nelos adquindos 6a.66 162,58 173,19
Di ia de pri lidacién 5,34 101,30 125,47
Coste de adquisicion 75,00 263,88 298,66

Catos an millonss de surcs

Los valores razonables detallados anteriormente difieren de los valores en los libros de
las entidades antes de la combinacion, principalmente por los gastos de adquisicion de
cartera y, en su caso, sus correspondientes pasivos por impuestos diferidos, no
registrados en sus libros. Asimismo, los valores razonables relativos a la combinacion
de negocios realizada en 2016, han sido asignados de forma provisional por encontrarse
en estudio la adecuada identificacién y determinacion de dichos valores. Respecto al
epigrafe de “Deudas” de dicha combinacion, cabe destacar que practicamente en su
totalidad corresponde a compromisos con clientes cuya referencia es el valor de
determinados activos recogidos en el epigrafe de “Inversiones”, los cuales se registran a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El coste de adquisicion de las combinaciones fué satisfecho intearamente, no existiendo
a 30 de junio de 2016 y de 2015 pagos aplazados.

Los gastos directamente atribuibles a las combinaciones en el primer semestre de los
ejercicios 2016 y 2015, en concepto de honorarios de profesionales independientes,
abogados y asesoria financiera, por importe total de 0,74 y 4,04 millones de euros
respectivamente, fueron contabilizados como gastos en la cuenta de resultados
consolidada.

La fecha de incorporacién al grupo consolidable de las anteriores combinaciones ha sido
el 1 de abril de 2016 para la adquirida en el primer semestre del ejercicio 2016 y el 1 de
junio de 2015 para las adquiridas en el primer semestre del ejercicio anterior; habiendo
contribuido en dichos semestres con 29,06 y 58,25 millones de euros a las primas del
Grupo y con 1,45 y 1,40 millones de euros al resultado neto atribuible a la Sociedad
dominante.
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11. TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

11.1. GASTOS E INGRESOS

El detalle de los gastos e ingresos con partes vinculadas de los semestres
finalizados el 30 de junio de 2016 y 2015 es el siguiente:

Acclonlstas Otras partes Total
Concepto significativos vinculadas
018 2016 2018 2016 2018 2018
Gastos financieros 1,14 - - - 1,14 -
Contratos de gestén o colabomacidn - - - - - -
Arrendamientos - - 142 1,28 1.42 1.28
Recepcitn de servcios - - - 0.02 - 0,02
c por deudas les o de
dudeso cobro ke g = = p -
ResuRados por baja o enajenacion de actvos - - - - - =
CHros gastos - - 011 0,02 0,11 0,02
Total 1,14 - 1,53 1,32 2,67 1,32
Ingreses financieros - - - - - ==
Contrales de gestidn o calaboracién - - - - - —
Diwdendos recibidos - - - - = -
Arrendamientos 0,10 - 0,02 - 012 =
Prestacién de seracios - - 0.03 - 003 -
Resultados por baja o enajenacion de activos - A - - . -
Otros ingresos 0,14 011 - 0,01 014 012
Total 0,24 0,11 0,05 0,01 0,28 012

Dates an mibones ds seros

11.2. OTRAS TRANSACCIONES

El detalle de otras transacciones con partes vinculadas de los semestres finalizados
el 30 de junio de 2016 y 2015 es el siguiente:

Accionistas Otras partes Total
Concapta significatives vinculadas
2018 2016 2018 2016 2018 2018
(Compra de activos matenales, intangibles u otros activos - - - - - =h
dos de : créditos y ap de i = i & = six
capital entregadas
Contrales de i - - - - - 2
[Amaortizacién o cancelacidn de eréditos y contralos de _ =
arendamiento (arrendader) 200,00 e 200,00
Venta de activos matenales, intangibles u otros aclives. - - - - =H} e
de i ¥ de e s _
capital recibidas 60,00 60,00
Contratos de di - - - - - -
o de pré ¥ tos de E s 2 = = i
arrendamiento {arrendatana)
(Garaniias y avales prestados - - - - - e
(Garantlas y avales recibidas 0,02 - 0,01 - Q.03 -
Compromeses adguindos - - = - = =
Comp lad ey e i - = o
(] ¥ otros d 14594 166,79 = - 145,84 166,79
Ctras operaciones - - - 0,01 - 0.

Dates an millanes dr sures
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11.3. REMUNERACIONES DEL PERSONAL CLAVE DE LA b!RECCION

El detalle de las retribuciones del personal clave de la Direccidén en los semestres
finalizados el 30 de junio de 2016 y 2015 es el siguiente:

Concepto 2016 2015
¢ Retribucion fija 1,94 1,81
e Retribucion variable 219 2,26
eDietas -- 0,37
¢ Atenciones estatutarias 1,30 0,98
« Otros 0,13 0,11
Total 5,56 5,53

Datos en millones de euros

Los consejeros ejecutivos (entendiéndose como tales tanto los ejecutivos de la
propia entidad como los que desempenan funciones ejecutivas en otras entidades
del GRUPO MAPFRE) perciben las retribuciones establecidas en sus contratos, que
incluyen sueldo fijo, incentivos de cuantia variable vinculados a los resultados,
seguros de vida e invalidez y otras compensaciones establecidas con caracter
general para el personal de la Entidad; ademas existen complementos de pensiones
para caso de jubilacién, exteriorizados a través de un seguro de vida, todo ello
dentro de la politica retributiva establecida por el Grupo para sus Altos Directivos,
sean 0 no consejeros. Como aportacion a planes de aportacion definida se han
registrado como gasto del primer semestre del ejercicio 2016 1,74 millones de euros
(0,64 millones en el primer semestre de 2015). En el primer semestre del ejercicio
2016 se ha liquidado el Plan de incentivos a medio plazo 2013-2015, ascendiendo el
importe liquidado a 3,24 millones de euros, importe que se encontraba integramente
provisionado. Adicionalmente, en el primer semestre del ejercicio 2016 se han
provisionado 1,88 millones de euros en concepto de incentivos a medio plazo.
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11.4. PLANTILLA MEDIA

A continuacion se detalla el numero medio de empleados del Grupo

semestres finalizados el 30 de junio de 2016 y 2015.

durante los

Plantilla media 2016 2015
Hombres 17.016 17.253
Mujeres 20.896 26.970

Total 37.912 38.223

12. OTRA INFORMACION

e Desde el 30 de junio de 2016 hasta la fecha de aprobacion de estos estados
financieros intermedios no se han producido hechos posteriores significativos.
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INFORME DE GESTION INTERMEDIO CONSOLIDADO

30 DE JUNIO DE 2016

MAPFRE, S.A.
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INFORME DE GESTION INTERMEDIO CONSOLIDADO

Ingresos consolidados

Las primas emitidas y aceptadas, excluyendo las eliminaciones de consolidacion,
por el conjunto de las sociedades que integran el Grupo han ascendido en el primer
semestre de 2016 a 13.105,5 millones de euros, con un incremento del 1,0 por 100.
Las primas consolidadas han sumado 12.079,5 millones de euros, una reduccién del
0,8 por 100 durante el ejercicio. Los ingresos consolidados han alcanzado la cifra de
14.640,8 millones de euros, incrementandose un 0,8 por 100 y se distribuyen por

tipos de actividad como se detalla en el siguiente cuadro'”:

| 6M 2015 | 6M 2016 | A %
Primas emitidas y aceptadas 12.175,2 12.079,5 -0,8%
Ingresos financieros i 2.058,0 | 2.311,9 12,3%
Ingresos de entidades no aseguradoras y otros 285,5 ; 249 .4 -12,6%

| 14.640,8 | 0,8%

i e o

¥

TOTAL INGRESOS CONSOLIDADOS 14.518,7

Cifras en millones de euros o
(1) A efectos comparativos se ha excluido en 2018 a CATALUNYACAIXA, al calificarse
como actividad interrumpida.

Los ingresos consolidados del primer semestre de 2016 presentan cifras superiores

en un 0,8 por 100 a las del afio anterior y recogen:

- las primas de No Vida contintan beneficidndose de la recuperacion del
mercado espafiol, pero aun se ven afectadas por la depreciacion del bolivar

venezolano y el real brasilefio;

- la sdlida evolucién del negocio de Vida, a pesar del complicado entorno de
mercado, en el que la fortaleza de la red agencial de MAPFRE en Espafia ha
contribuido a compensar la caida en Brasil de las ventas de productos de

Riesgo asociados a créditos, y la depreciacion del real brasilefio; y

- la gestion activa de la cartera, incrementando las plusvalias realizadas

durante el trimestre.
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Las primas imputadas netas consolidadas han ascendido en el primer semestre de
2016 a 9.487,1 millones de euros, con incremento del 2,8 por 100 (9.225,8 millones
de euros en 6M 2015).

Primas por Areas Territoriales

Nota: L.a informacion que se presenta a continuacion responde a la nueva estructura operativa vigente desde el 1 de
enero de 2014 y establecida mediante Areas Territoriales y Regionales. diferente a la estruclura juridica actual,

IBERIA

Las primas emitidas y aceptadas por el conjunto de las aseguradoras gestionadas
por este Area Territorial han alcanzado la cifra de 4.027,0 millones de euros, con

incremento del 8,7 por 100, de acuerdo con el siguiente detalle por paises:

6M2015 | 6M2016 | A%
e e el S el

Cifras en millones de euros

El incremento de primas recoge:

- en el seguro de No Vida, la continuacion del repunte de la produccién en casi
todas las lineas de negocio, impulsado por un crecimiento del 7,9 por 100 en
Salud, y aumento del 2,1 por 100 en Autombviles; y

- en el seguro de Vida, el repunte de las ventas en la red agencial junto con la
emision de una gran poliza colectiva de ahorro en el segundo trimestre 2016

(133 millones de euros).

Las sociedades dedicadas a la intermediacion bursatil y a la gestidon de fondos de
inversion y de pensiones, integradas en MAPFRE AM, han alcanzado un volumen
de patrimonios de fondos de inversion y carteras gestionadas de 4.603,3 millones de
euros, lo que supone un incremento del 21,3 por 100; y los activos de fondos de
pensiones han alcanzado la cifra de 2.009,2 millones de euros, con una aumento del
0,7 por 100.
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LATINOAMERICA

Las primas emitidas y aceptadas por el conjunto de las aseguradoras gestionadas
por este Area Territorial han alcanzado la cifra de 3.883,0 millones de euros, con un
decremento del 22,2 por 100. A continuacion, se muestran las cifras

correspondientes a las Areas Regionales y a los principales paises:

A%

: : . moneda

____________________________________________________ 6M2015 © 6M2016 A% - local”
— o ?

" LATAM SUR

de los que:

PERU 2372

COLOMBIA 241,5
ARGENTINAWU s
LATAMNORTE11324 i
debsque
....... . Ex|coaa7443535{39x440%

Cifras en millones de euros

(1) Excluyendo la aportacion de los negocios de MAPFRE GLOBAL RISKS y MAPFRE
ASISTENCIA.

En relacién a las cifras desglosadas en el cuadro anterior, cabe destacar lo siguiente

para el negocio de No Vida:

- en BRASIL, caida en los volumenes en euros debido a la depreciacion del
real brasilefio, pero crecimiento en moneda local (+10 per 100),
principalmente impulsado por el seguro Agricola y los Riesgos Industriales,

que ha compensado la disminucién en Automoviles;

- en LATAM SUR, fuerte contraccion debido a la aplicacion de un tipo de
cambio ‘implicito’ en Venezuela, que ha afectado a todas las lineas de
negocio, incluyendo MAPFRE ASISTENCIA y GLOBAL RISKS, asi como
evolucion muy positiva de la emision en Automoéviles en Colombia,

parcialmente compensada por la contraccién en el mismo segmento en Chile;

y
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- en LATAM NORTE, disminucién de la emision en México en los segmentos
de Riesgos Industriales, Salud y Agricola asi como crecimiento en moneda
local en Automoviles (+7 por 100).

Con respecto al negocio de Vida, la evolucion de primas refleja:

- en BRASIL, disminucién del 8 por 100 en moneda local, por el efecto de la
menor actividad crediticia de Banco do Brasil, asi como por la depreciacién

del real brasilefo;

- en LATAM SUR, cancelacién de contratos deficitarios en Colombia,
parcialmente compensada por el buen desempefio &n Argentina, Chile y
Peru; y

- en LATAM NORTE, contraccién de la emisién en México por la no renovacion
de contratos deficitarios.

INTERNACIONAL

Las primas emitidas y aceptadas por el conjunto de las aseguradoras gestionadas
por este Area Territorial han alcanzado la cifra de 2.921,5 millones de euros, con un
incremento del 304 por 100. A continuacién, se muestran las cifras

correspondientes a las Areas Regionales y a los principales paises:

A%
moneda

. 6M 2015 | 6M 2016 |

H
H
¢
i
i
i
i
B
H
i
&
1]
i

A %-.y-.\

local®
NORTEAMERICA 1.363,2 1.462,2 |

7,3%

de los que:

ESTADOS UNIDOS 1.163,9 ¢ 1.272,4 9,3% 9,0%

PUERTO RICO 199,0 191,6 | 3,7% © 3,0%

EMEA

de los que: _ | _ i : ‘ . ‘
TURQU|A3415 4697375%59@»
R R e s S A A S e e R e S e g R BT |
ITALIA 65,7 276,5 |
ALEMANIA30?2022: e :
MALT,\12531336 443 _—

REINO UNIDO 144.,9

APAC | o £
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Cifras en millones de euros

(1) Excluyendo la aportacion de los negocios de MAPFRE GLOBAL RISKS y MAPFRE
ASISTENCIA.

En relacion a las cifras desglosadas en el cuadro anterior, cabe destacar lo siguiente

para el negocio de No Vida:

crecimiento en EE.UU. derivado de la buena evoluciéon de las principales
lineas de negocio en otros estados distintos de Massachusetts (+18,3 por
100); grandes aumentos en Connecticut procedentes de su fuerte posicion
competitiva en el mercado, e incremento de tarifas en Hogar en
Massachusetts (la prima media por podliza aumenta un 6,3 por 100 desde

2015 mientras el numero de poélizas crecen un 3,9 por 100); y

fuerte crecimiento de las unidades de seguro en EMEA debido a la
consolidacién del negocio directo en ltalia y Alemania (+378 millones de
euros) ademas de incrementos de tarifas y volumenes en Turguia (132

millones de euros).

MAPFRE RE

En el negocio de reaseguro aceptado, MAPFRE RE y sus filiales han contabilizado

primas por importe consolidado de 2.273,9 millones de euros, con un incremento del

11,7 por 100, procedente del desempefio positivo en el negocio de No Vida ajeno al

Grupo, a pesar de las dificiles condiciones de mercado y a diferencias temporales en

la emision de grandes contratos en el segmento de Vida.
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Resultados

El beneficio neto atribuible a la sociedad matriz (deducidos socios externos) ha
alcanzado la cifra de 380,4 millones de euros, con un incremento del 20,5 por 100
respecto al afio anterior. En el siguiente cuadro se presenta el origen y compaosicion

del resultado;

i

. 6M 2015

'_"__SEGURO Y REASEGURO DE Na VIDA

. e emmdas yaceptad s e SR B

" Primas zmputadas netas d 'reaseguro cedldo y retrocedldo )

'_'“S:mestraltdad neta y vanamon de otras prowsrones tecmcas o

“Gastos de explotaoon netos de reasegum
Otros ingresos y gastos tecmcos R o '_ '

.."Resultado e s S i

) Ingrcsos ﬁhaﬁcreros netos -
Otros no técnicos

6M2016 [ A%

Resultado del negocio de No Vida

SEGURO Y REASEGURO DE VEDA
anas emttldas y aceptadas . T ——
) Prrmas 1m putadas netas de reasegum cedido y retrocedtdo _ — :

- |rgreso ygasms tecn os : | o S T e
s e
Ing:esos financieros netos y otros no tecmcos
Piusvalaas (mmusvahas) no |ealiz en inversiones Umt Llnked

Resultado del negocio de Vida

‘...OTRAS ACTEVIDADES A e e A A e s e el S LN A eSS L E AN AR LAY AN IE Ay AATAY AR AT AR At m e et e dt st aba e Ls bedlaabgLNAN AP ET ETEAT Y
_Ingresos y gastos | netos de explotac:on i
Otros ingresos y gastos

Resultado de las Otras Actividades

Resultado por reexpresion de estados financieros B
" Beneficio antes de impuestes T T T
mlmpuesto sobre beneftcros .
" Beneficio después de impuestos " 0 S4l6 | 598,2
" Resultado d desp p "cié'é‘c{iiic_i_g_des interrumpidas ¢ 3 1
" Resuitado del ejercicio T 5733 5%,
-"Resultado atl‘lbLIlblE‘ a socios externos

Resultado atribuible a la So-:ledad dommante

Siniestraidad NoVida T T
Ratio de gastos No Vida
Ratio combinado No Vida

Cifras en millones de euros
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A continuacion se refleja el Estado de Ingresos y Gastos reconocidos consolidado:

| 6M 2015 | 6M 2016

Resultado atribuible a la Sociedad dominante 315,6 380,4

Actwosdlspombkesparalaventa 784,3 6559 .
. Diferencias de conversion 0 2584 0 1078

Contabilidad tacita " _ ' - , " 488,6 ------- - 473,5
LOtos ingresos ygastos e SO

TOTAL P 2425 | 657,4

Cifras en millones de euros

El desglose del beneficio por Areas Regionales se muestra a continuacion:

IBERIA 243,5 | 52,4%

BRASIL 68,0  14,7%

NORTEAMERICA 42,5 92%

LATAM SUR 17,7 | 3,8%

LATAM NORTE 32,8 | 7,1%

APAC 69 | -1,5%

MAPFRE RE 90,4 | 19,5%

TOTAL . 463,7  100,0%

AREAS CORPORATIVAS Y AJUSTES DE
CONSOLIDACION

Resultado atribuible | 380,4 |

Cifras en millones de euros
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Ratios de gestion

Durante el primer semestre de 2016 el ratio combinado consolidado de los ramos No
Vida ha sido del 97,5 por 100, frente al 99,1 por 100 del mismo periodo del afio

anterior. En el cuadro siguiente se recoge la evolucién de los principales ratios de

gestion:

GASTOS ' SINIESTRALIDAD '® COMBINADO !
. 6M 2015 . 6M 2016 6M 2015 6M2016  6M2015  6M 2016 '

IBERIA 9% 21,2% 75,4% 72,4% . 97.3% . 93,6%
e & e i ;i 325% e 64’34‘;. . ; .94.‘1..%.._ %8% ;
LATAM SUR 35.3% (| 37,8% 62,5% 63.4% | 97,8%  101.2%
BRASIL 33,05 . 31,8% 60,7% 64,5% 93,7% 96,3%
EMEA 29,0% 29,9% 72.2% | 74,8% | 101,2% 104,7%
e gooss zam i 85?% : ?46 1143% 1003%
APAC  28,0% 27,2% 69,9% B1.9%  979% . 109,1%
MAPFRE RE ;5 27','5%. T 20.7% ” 6.?.,5% ” 67,1% 95.0% | 96,8.'}-3 |
MAPFRE S.A. | 28,3% 27,6% | 70,8% 69,9% 99,1% | 9;,5% """

{1) {Gastos de explotacion netos de reaseguro — otros ingresos técnicos + otros gastos técnicos) / Primas
imputadas netas de reaseguro. Cifras relativas al seguro No Vida.

(2} ({Siniestralidad del ejercicio neta de reaseguro + variacién de otras provisiones técnicas + participacion
en beneficios y extornos) / Primas imputadas netas de reaseguro. Cifras relativas al seguro No Vida.

{3) Ratio combinado = Ratio de gastos + Ratio de siniestralidad. Cifras relativas al segure No Vida.

Esta variacion en el ratio de siniestralidad recoge principalmente:

- mejora en NORTEAMERICA por la ausencia de siniestros atmosféricos

extraordinarios la costa este de Estados Unidos:

- mejoras en IBERIA por los efectos de las medidas de fijaciéon de precios, una

suscripcion mas estricta y la mejor gestion de los siniestros;

- deterioro en BRASIL debido al aumento en la siniestralidad asociada al
entorno econémico y al efecto de las fuertes lluvias en el primer trimestre del

afio que afectaron los segmentos de Automoviles y Agricola;

- varios grandes siniestros en GLOBAL RISKS en EMEA, ademas de un
empeoramiento de la siniestralidad procedente del negocio directo en ltalia a
causa de la disminucion de la prima media y el incremento de las provisiones,

parcialmente compensado por mejoras en Turquia;
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deterioro en LATAM NORTE proveniente de los segmentos de Automoviles y

Salud en México; v

aumento en LATAM SUR debido al incremento en- la severidad de los
siniestros en Automoviles en Colombia y una mayor frecuencia en el

segmento de Accidentes de Trabajo.

El ratio de gastos refleja:

mejoria en NORTEAMERICA, procedente del aumento de las comisiones del

reaseguro cedido en los Estados Unidos;

disminucion en LATAM NORTE en los segmentos de Automodviles y Salud en
México;

caida del ratio en IBERIA, con gastos sin variaciones en términos

interanuales;

mejoras en los segmentos de Automoviles, Agricola y Riesgos Sencillos en
BRASIL; y

empeoramiento en LATAM SUR (segmentos de Automoviles y Salud en
Colombia), EMEA (mayores gastos en las unidades de seguros en ltalia y
Alemania debido a costes de integracion y la caida de la prima media en

italia) y MAPFRE RE (cambio en la composicion de la cartera).
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Balance

En el cuadro siguiente se presenta el balance consolidado:

| 31.12.2015 | 30.6.2016
“Fondo de comercio f T2.068.0 19962
N ,: .......... 189751629617959
e N N
“Inmovlhzado matef;ai R 1 26? 2 1 274 5A W‘E 253 3”-
e e s e e e .1",3..2.‘.1,.5,.,5 ,,,,,,,,, -
B -  pae —u
s S ST e
""" Ccartera disponible para taventa | 340470 | 345656 | 357329
e S B e T e
B e e R i
e e T e
" Participacion del reaseguro en las provisiones técnicas | 40429 | 38695 | 4094

Operaciones de seguro y reaseguro

Otros activos

TOTAL ACTIVO | 67.757,4 | 63.489,3 |  69.088,7
Patrlmcmo atribuido a la Sociedad dommdnte 8.720,8 8.573,7 8 946 1
soaosextemos ............................................................ 22333 Sy 2 232 e
£ e v v 10 954 1_ £ 408 & " T
Deuda financiera y. subordmada 2.282,5 1.772,5 2.312,1
Provisiones técnicas T s 538,0 | 45.061,1 | 47.802,6
" Provisiones de Seguros de Vida® T 65734 ¢ "‘i};:é'z'éh,'éw """" 28.131,2
" Otras provisiones téemicas 1 18.964,6 |  18.2359 i 19.671,4
mesmnesparanesgosygasws .................................................. 68{)9 ............. S

Operaciones de seguro y reaseguro

Impuestos diferidos

Paswos mantemdos para la venta

Otros pasivos

TOTAL PASIVO | 67.757,4 | 63.489,3 i  69.088,7

Cifras en millones de euros

1) Incluye unit-linked.

Los activos totales gestionados, incluyendo los fondos de inversion y fondos de

pensiones, ascienden a 78.371,9 millones de euros (77.452,8 millones de euros al

cierre del primer semestre del ejercicio anterior), lo que representa un crecimiento

del 1,2 por 100, parcialmente afectado por la no consolidacién de los negocios de
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CatalunyaCaixa, ademas de la incorporacion del negocio de Vida adquirido por
Bankinter Vida en Portugal y la clasificacion de Unién Duero como activo disponible

para la venta.

Fondos gestionados

El siguiente cuadro refleja la evolucion de fondos gestionados, que incluyen tanto las
provisiones técnicas de las compariias de seguros de Vida, como las provisiones de

Vida de las entidades aseguradoras multirramo:

| 6M 2015 : 6M 2016 | A %

brovisiones técnicas deViaa Cwmoma | ey 7w

e e
Fondos de inversicn y cateras gestionadas | 47342 | 58685 | 2400
i e By srica me
s —

Cifras en millones de euros

La variacion en el importe de los patrimonios gestionados refleja por un lado la
buena evolucion de la emision y del crecimiento de los negocios de fondos de
inversiones y carteras gestionadas; la incorporacion del negocio de Vida adquirido
por Bankinter Vida en Portugal, y la clasificaciéon de Union Duero como activo

disponible para la venta.

Sin el efecto de los ajustes por el cambio del valor de mercado de los activos que
respaldan las provisiones técnicas del seguro de Vida, los fondos gestionados

habrian aumentado un 3,7 por 100.
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Patrimonio neto

El patrimonio neto consolidado ha alcanzado la cifra de 11.179,0 millones de euros,
frente a 10.954,1 millones de euros en el primer semestre de 2015, De la citada
cantidad, 2.232,9 millones de euros corresponden a la participacion de los
accionistas minoritarios en las sociedades filiales. El patrimonio atribuido a la
Sociedad dominante consolidado por accién representaba 2,90 euros al final del
primer semestre de 2016 (2,83 euros a 30.6.2015).

En el siguiente cuadro se muestra la variaciéon del patrimonio neto durante el

ejercicio:
2016 Jt 2015
! Patrimonio v i
:atribuidoala  Intereses : Patrimonio | Patrimonio .
i\ Sociedad Minoritarios | NetoTotal | MNeto Total
i dominante : :
SALDO A 31/12 DEL EJERCICIO ANTERIOR B.573,7 1.834,6 10.408,3 | 11.469,4
Ingresos y gastos reconocidos directamente en o ﬁ :
patrimonio neto — K
Por inversiones disponibles para la venta 157,9 813,8 , 975,7 :
Por diferencias de conversion 107,8 259.9 i 367,7 | -359,1
Por aplicacion de contabilidad tacita a provisiones 4735 145,0 618,5 i 643,0
Otros 13,2 03 13,5 | 41
TOTAL : 277,0 272,5 | 549,5 = -695,9
Resultado del periodo 380,4 217.8 | 598,2 573,3 |
Distribucion del resultado del ejercicio anterior -215,6 -155,6 | -371,2 -416,9
Dividendo a cuenta del ejercicio actual : 0,0 17,7 7,7 | 24,0
Otros cambios en el patrimonio neto : -69,4 81,3 i 11,9 ; 48,1
SALDO AL FINAL DEL PERIODO P 8.946,1 2.232,9 © 11.179,0 | 10.954,1

Cifras en millones de euros

La evolucion del patrimonio neto refleja:
- el resultado del semestre;

- el aumento del valor de las inversiones financieras disponibles para la venta,

parcialmente compensado por la contabilidad tacita, impulsado por la buena
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evolucidon de los mercados financieros mundiales durante el afo,

especialmente de renta fija;

- el impacto positivo de la fuerte apreciacion del real brasilefio durante 2016
(+22 por 100), ligeramente compensado por la depreciacion del dolar
estadounidense (-1,5 por 100); y

- el dividendo complementario a cargo de los resultados de 2015, que fue
aprobado por la Junta General de Accionistas y que ha sido abonado el 24 de

junio, asi como los dividendos pagados por las filiales con socios externos.

Empleados

La cifra total de plantilla al cierre del primer semestre del ejercicio es de 37.877
personas, de las que 10.706 son empleados en Espafia y 27.171 en otros paises
(10.897 y 27.339 respectivamente, a 30.6.2015).

Informacion medioambiental

Las entidades del Grupo no mantienen ninguna partida de naturaleza
medioambiental que pudiera ser significativa e incluida bajo mencion especifica en el

presente informe de gestion.

Principales riesgos e incertidumbres para el sequndo semeastre del ejercicio

Las actividades empresariales de MAPFRE estan expuestas a los factores de riesgo
e incertidumbre que pueden afectar con caracter general a los resultados y el
patrimonio de las entidades que operan en el mercado en los mismos segmentos de

actividad (fundamentalmente seguros y reaseguros).

No obstante, el Grupo esta razonablemente protegido frente a dichos riesgos por el

mantenimiento de una linea estratégica basada en:

- rigor técnico en la suscripcidn de riesgos y en la gestion de siniestros y nivel

de gastos inferior al promedio del mercado.
- politica conservadora en la gestion de las inversiones.

- mantenimiento de un nivel razonable de endeudamiento y de activos liquidos,
que mitiga los posibles problemas de liquidez y de refinanciacién de deuda en

condiciones adversas.
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En este marco, las principales incertidumbres para el proximo semestre son las
derivadas del contexto econdomico negativo de los principales paises en que se

desarrolla la actividad empresarial del Grupo, que se concretan en:

- contraccion en el nivel de actividad econdmica, con consiguiente caida en la

demanda de productos aseguradores y en los resultados de las filiales.
- mayores niveles de inflacion.

- eventuales fluctuaciones en el valor de mercado de las inversiones

financieras.
- movimientos en las principales divisas en las que opere el Grupo.
- caidas en el valor de mercado de las inversiones inmobiliarias.
- entorno de bajos tipos de interés.

El Consejo de Administracion considera que MAPFRE esta bien preparada para
afrontar estas situaciones, y esta adoptando las medidas oportunas para reducir sus
consecuencias en lo posible. Las cuentas del primer semestre recogen

adecuadamente los efectos de estos riesgos.

Hechos postericres al 30 de junio de 2016

No existen hechos significativos posteriores al cierre de la informacion financiera del

primer semestre de 2016.
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD SOBRE EL CONTENIDO DE LAS CUENTAS ANUALES RESUMIDAS

E INFORME DE GESTION INTERMEDIO CONSOLIDADOS (ARTICULO 11.1.b. REAL DECRETO 1.362/2007

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados y el informe de gestion intermedio consolidado de MAPFRE S.A.
correspondientes al primer semestre de 2016 contenidos en las paginas 1 a 40 precedentes, han sido aprobados por el

Consejo de Administracion en su reunion del dia 26 de julio de 2016.

Los administradores declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, los estados financieros intermedios resumidos
consolidados que se presentan adjuntos han sido elaborados con arreglo a los principios de contabilidad aplicables y ofrecen la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de las empresas comprendidas en la consolidacion

tomadas Tjof%ﬂ%f;f de Gestion intermedio consolidado incluye un andlisis fiel de la informacion exigida.
M /e

D. Antonio Huertas Mejias
Presidente

D?. Maria Leticia de Freitas Costa

=N .

D. Esteban Tejera Montalvo j
Vicepresidente 1° /
allii. |

D. Luis Hernando de Larram?( Martinez

- 752»’2

D. Anitonio Nufiez Tovar
Vicepresidente 2° '\

D. Andrés JlmeueafHerrad
Vocal

D. Ignacio Baeza Gémez -
Vicepresidente 3° '

D. R?'fael Marquez Oso

- /Q_/(/S\

D. Rafael Beca Borrego
Vocal

D2, Adriana 6asade
Vocal

D. Antonio Miguel-Romero de Olano
Vocal

etz walie U?ﬂ

D2. Catalina Mifarro Brugarolas
Vocal

D. Rafae e
Vocal

D. Alfonso Rebuelta Badias
Vocal

D. Georg Daschner
Vocal

D. Angel Luis D&vila Bermejo
Secretario no Consejero

Diligencia para hacer constar que D® Maria Leticia de Freitas Costa excusa su asistencia ante su imposibilidad de asistir a la
reunion, delegando expresamente su representacién y voto en D. Georg Daschner, y D. Alfonso Rebuelta Badias excusa su
asistencia ante su imposibilidad de asistir a la reunion, delegando expresamente su representacion y voto en D. Luis Hemando de

Larramendi Martinez





