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EL SEGURO Y LA ECONOMIA MAPFRE )-conomics

Seguros  Seguros
de NoVida  deVida

Ofrecen proteccidon y compensacidon contra Ofrecen proteccidon y compensacidon contra
riesgos por danos o responsabilidad riesgos de fallecimiento y relacionados con la jubilacién
Reduce las contingencias sobre el ingreso y la riqueza dando Contribuye a la creacién de ahorro interno en la economia,
completitud a los balances de los agentes econémicos (nivel permitiendo la financiacion de proyectos de inversiéon de
microeconémico), dotando de estabilidad y continuidad al medio y largo plazo.

proceso econdmico general (nivel macroecondmico).

Provee al sistema econdmico con un elemento de estabilizacidon
anti-ciclica.

Fuente: MAPFRE Economics




EL SEGURO Y LA ECONOMIA MAPFRE )-conomics

Seguros
de Vida

Tipos de Contribucion al
seguros de vida: proceso ahorro-inversion:

a) Reservas técnicas
b) Inversion institucional

c 6 c) Financiamiento a medio

v largo plazo

a) Vida riesgo
b) Vida inversion

Ofrecen protecciéon y compensacion contra

. L , S Caracteristicas del ahorro
riesgos de fallecimiento y relacionados con la jubilacién

canalizado a través de los
seguros de vida:

Contribuye a la creaciéon de ahorro interno en la economia, .
" . L . y a) Flujo estable
permitiendo la financiacion de proyectos de inversiéon de o) L |
medio y largo plazo. ) Largo plazo -
c) Reduce la volatilidad
Provee al sistema econdmico con un elemento de estabilizacion
anti-ciclica.

Fuente: MAPFRE Economics
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EL SEGURO Y LA ECONOMIA MAPFRE )-conomics

Seguros
de Vida

Origen del ahorro:

Ingreso

Profundizacion

financiera AHORRO

Estructura
poblacional

Ofrecen proteccién y compensacién contra
riesgos de fallecimiento y relacionados con la jubilacién

Contribuye a la creacién de ahorro interno en la economia,
permitiendo la financiacion de proyectos de inversiéon de
medio y largo plazo.

Provee al sistema econdmico con un elemento de estabilizacion
anti-ciclica.

Fuente: MAPFRE Economics
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HIPOTESIS DEL CICLO DE VIDA MAPFRE )-conomics

CY
Curva del
nivel de renta
a
C 7
, ‘ Desahorro
Funcion de consumo
% ]
Desahorro
Tiempo de vida t

Fuente: MAPFRE Economics (Modigliani, [1966]).



AHORRO BRUTO Y AHORRO MODIGLIANI: GLOBAL

GLOBAL: AHORRO BRUTO Y AHORRO MODIGLIANI

-- A.M. Cuartil Inferior (% PIB) --- A.M. Cuartel Superior (% PIB)
Ahorro bruto (% PIB) — (A.M.) Ahorro Modigliani (% PIB)

50 %

25 %

0%

25 %

50 %
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Fuente: MAPFRE Economics ) — -
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AHORRO BRUTO Y AHORRO MODIGLIANI: AMERICA LATINA

AMERICA LATINA: AHORRO BRUTO Y AHORRO MODIGLIANI

--+ A.M. Cuartil Inferior (% PIB) -=+ A.M. Cuartil Superior (% PIB)
Ahorro bruto (% PIB) América Latina — Ahorro Modigliani (% PIB) América Latina

— Ahorro bruto (% PIB) Paises de ingreso medio

50 %

25 %

-50 %
(@) LO (@) LO (@) LN (@) LN (@) LO (@) LO (@)
O O ™~ N~ (0 @) (0 @) (@) (@) (@) (@) — — QN
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—
Fuente: MAPFRE Economics ) — -
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AHORRO BRUTO Y AHORRO MODIGLIANI: MEXICO

MEXICO: AHORRO BRUTO Y AHORRO MODIGLIANI

== A.M. Cuartil Inferior (% PIB) --+ A.M. Cuartil Superior (% PIB)
Ahorro bruto (% PIB) México — Ahorro Modigliani (% PIB) México

— Ahorro bruto (% PIB) Paises de ingreso medio

50 %
25 %
0%
-25%
-50 %
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—
Fuente: MAPFRE Economics ) — -
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AHORRO BRUTO Y AHORRO MODIGLIANI: MEXICO MAPFRE )-conomics

e Reduce las tasas de interés

MEXICO: AHORRO BRUTO Y AHORRO MODIGLIANI * Puede producir estancamiento
e Habitual en sociedades envejecidas

- A.M. Cuartil Inferior (% PIB) --+ A.M. Cuartil Superior (% PIB)
Ahorro bruto (% PIB) México — Ahorro Modigliani (% PIB) México

— Ahorro bruto (% PIB) Paises de ingreso medio

50 %
EXCESO
25 %
0%
ESCASEZ

-25%
-50 %

(@) LN o L (@) LN o LO o LN O LN O

O O N~ N~ (00) (00) (@) (@) o o — — (QN . . . 5 o o

o o ) 25 25 = = = N N N =~ N e Financiamiento insuficiente

e Dependencia de ahorro externo
e Bajo potencial de crecimiento

—
Fuente: MAPFRE Economics ) — -
—




AHORRO NACIONAL BRUTO MAPFRE )-conomics

AHORRO BRUTO NACIONAL AHORRO BRUTO NACIONAL
POR NIVELES DE INGRESOS POR GEOGRAFIAS
(% DEL PIB) (% DEL PIB)
Asia oriental y el Pacifico Asia meridional
— |ngreso mediano == Ingreso mediano bajo Eurozona — Europa y Asia central
— |ngreso alto Ingreso bajo = América Latina — Africa Sub-Sahariana

América del Norte
40 40

/\_ 33/0%

SIS 34,8%
30
—M 26’2%
24,8% 30
— — R e )5 9%
14,9% Z
23,1%
10
20
0 15
O~ ) — AN ™M < LO O M~ O~ o — (Q\ o™ < LO O N~
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de Banco Mundial) );-



PRIMAS DE SEGURQS DE VIDA POR REGIONES MAPFRE )-conomics

ESTRUCTURA DE LAS PRIMAS DE SEGURO
DE VIDA POR REGIONES, 2018

Primas de
seguro de vida, 2018

® Europa Occidental |
@ Asia 93.5%
@® América del Norte* |
@ América Latinay el Caribe
@ Oriente Medio y Asia Central
Africa
@ CEuropa del Este
Oceania

2,820 miles de millones USD

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de Swiss Re) * Sin México (incluido en los datos para América Latina y el Caribe)



PENETRACION DE SEGURQS DE VIDA POR REGIONES MAPFRE )-conomics

PENETRACION DE SEGURO DE VIDA POR REGIONES, 2008-2018
ESTRUCTURA DE LAS PRIMAS DE SEGURO

DE VIDA POR REGIONES, 2018 — América del Norte* — América Latina y el Caribe
- Europa Occidental — Europa del Este
- Qriente Medio y Asia Central — Asia
— Africa — (Oceania
6 %
1,1 %
0,7 %
0,6 % | . — \ e —— — 4 5%
1,6 % @® Europa Occidental ’
2,5 7\ ® /s 4%
@® América del Norte* 3,5%
@ América Latinay el Caribe \ £~
@ Oriente Medio y Asia Central —
Africa 20

@ CEuropa del Este

Oceania /__/___/\ 12%

0 %

(o]
(00) (@) (@) — (Q\| o < Ln O P~ (00)
(@) (@) — — — — — — — — —
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de Swiss Re) * Sin México (incluido en los datos para América Latina y el Caribe)



INDICE DE PROFUNDIZACION POR REGIONES MAPFRE )-conomics

INDICE DE PROFUNDIZACION POR REGIONES, 2008-2018
ESTRUCTURA DE LAS PRIMAS DE SEGURO

DE VIDA POR REGIONES, 2018 — América del Norte* — América Latina y el Caribe
- Europa Occidental — Europa del Este
- Qriente Medio y Asia Central — Asia
— Africa — (Oceania
80 %
1,1 %
0,7 % :
0,6% - 66,6%
1,6 % @® Europa Occidental
2,5 7 ® Asia 60% = @@~ —————_ 59,6%
@® América del Norte*
@ América Latinay el Caribe
@ Oriente Medio y Asia Central
. 43,4%
Africa 40 %
@ CEuropa del Este
Oceanlla \’\__N_
ﬂ -
20 %
00) o~ () — AN ™M < LO O M~ o0
- - — — — — — — — — —
S S S S S S S S S S &

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de Swiss Re) * Sin México (incluido en los datos para América Latina y el Caribe)



PENETRACION DEL SEGURO DE VIDA Y PROFUNDIZACION GLOBAL

PENETRACION VIDA E INDICE DE PROFUNDIZACION GLOBAL,
2008-2018

- Penetracidon Vida
— Profundizacion (eje der.)

4.0 % 60 %
57.9%
38% 58 %
3 8%
3,6 % 56 %
54 3%
3,4 % 54 %
32 Y% 52 %
; 3 2%
30% 50 %
(00) (@) (@) — N o << LN O N~ (0]
S S = S = = = S = = =
N AN (@\| N N (@\| (@\| N AN (@\ (@\|

. . \I
Fuente: MAPFRE Economics (con datos de Swiss Re) );-



PENETRACION DEL SEGURO DE VIDA, 2018 (PRIMAS DE VIDA / PIB) MAPFRE ):conomics

B 0,00-0,15
B 0,15-0,40
0,40 - 1,26

1,26-2,74
B 2,74 - 4,40
B 240-17.48

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de Swiss Re)
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COMPONENTES EN LA ESTRUCTURACION DE UN PRODUCTO DE VIDA MAPFRE ):conomics

Componentes de
participacion en beneficios

Fuente: MAPFRE E



COMPONENTES EN LA ESTRUCTURACION DE UN PRODUCTO DE VIDA MAPFRE ):conomics

Productos de riesgo (proteccién)

f
o

Productos de ahorro / inversion

j
)

Componentes de
participacion en beneficios

Fuente: MAPFRE E



COMPONENTES EN LA ESTRUCTURACION DE UN PRODUCTO DE VIDA MAPFRE ):conomics

Prestaciones en forma de capital

Prestaciones en forma de renta temporales o vitalicias Prestaciones de servicios (médicos, funerarios,...)

Rentas inmediatas Lesiones corporales

Rentas diferidas Accidente

Capitales diferidos Invalidez permanente

Rentas con reversion Incapacidad temporal

Fallecimiento
Valor de rescate

Rentas financieras Pérdida de ingresos

Enfermedad
Reembolso de primas
. Hospitalizacidn y cirugia
Retiros programados
Componentes de
participacion en beneficios Diagnésticos de céncer, infarto,
Asuncion de riesgo de inversion por el accidentes vasculares...
tomador S o
Participacion en beneficios FParticipacion en beneficios .
financieros e Cuidados a largo plazo

—
Fuente: MAPFRE Economics ) — -
e



TIPOLOGIA GENERAL DE LOS PRODUCTOS DE SEGUROS DE VIDA MAPFRE ):conomics

Fuente: MAPFRE E



TIPOLOGIA GENERAL DE LOS PRODUCTOS DE SEGUROS DE VIDA MAPFRE ):conomics

Seguros Vida-riesgo
Productos en los que el componente de
cobertura de riesgo es el principal.

Fuente: MAPFRE E



TIPOLOGIA GENERAL DE LOS PRODUCTOS DE SEGUROS DE VIDA

Seguros Vida-riesgo a) Seguros de Vida temporales para el caso de muerte (“term insurance”)

Productos en los que el componente de
cobertura de riesgo es el principal. b) Seguros de Vida entera (“whole life insurance”)

c) Seguros de Vida universales (“Universal life”)

d) Seguros de Vida variables (“Variable life")

e) Seguros de Vida variables y universales (“Variable-universal life")

Fuente: MAPFRE Economics



TIPOLOGIA GENERAL DE LOS PRODUCTOS DE SEGUROS DE VIDA MAPFRE ):conomics

Seguros Vida-riesgo a) Seguros de Vida temporales para el caso de muerte (“term insurance”)

Productos en los que el componente de
cobertura de riesgo es el principal.

b) Seguros de Vida entera (“whole life insurance”)

Fuente: MAPFRE Economics




TIPOLOGIA GENERAL DE LOS PRODUCTOS DE SEGUROS DE VIDA MAPFRE ):conomics

Seguros Vida-ahorro

Productos que tienen por objeto la constitucién de un
capital mediante el pago de una prima Unica o primas
periddicas, y que no estan vinculados a la jubilacién.

| _ 4

Fuente: MAPFRE Economics




TIPOLOGIA GENERAL DE LOS PRODUCTOS DE SEGUROS DE VIDA

a) Seguros de capitales diferidos puros sin reembolso de

primas (“pure endowment”)
Seguros Vida-ahorro

, | o b) Seguros de capitales diferidos con reembolso de primas
Productos que tienen por objeto la constitucién de un

capital mediante el pago de una prima Unica o primas .

periddicas, y que no estan vinculados a la jubilacién. c) Seguros tipo cuentas de ahorro (planes de ahorro)

d) Seguros de rentas vitalicias con reembolso de primas

Fuente: MAPFRE Economics )‘:-
—



TIPOLOGIA GENERAL DE LOS PRODUCTOS DE SEGUROS DE VIDA

Seguros Vida-ahorro

, | o b) Seguros de capitales diferidos con reembolso de primas
Productos que tienen por objeto la constitucién de un

capital mediante el pago de una prima Unica o primas .

periddicas, y que no estan vinculados a la jubilacién. c) Seguros tipo cuentas de ahorro (planes de ahorro)

d) Seguros de rentas vitalicias con reembolso de primas

Fuente: MAPFRE Economics )‘:-
—



TIPOLOGIA GENERAL DE LOS PRODUCTOS DE SEGUROS DE VIDA MAPFRE ):conomics

Seguros Vida-inversién

seguro asume el riesgo de la inversidon asociada a los mismos. “

Productos de seguros de Vida en los que el tomador del

Fuente: MAPFRE E



TIPOLOGIA GENERAL DE LOS PRODUCTOS DE SEGUROS DE VIDA

Seguros Vida-inversion a) Seguros “Unit-linked”
Productos de seguros de Vida en los que el tomador del

seguro asume el riesgo de la inversidon asociada a los mismos.

b) Seguros “Index-linked”

Fuente: MAPFRE Economics )‘:-
—



TIPOLOGIA GENERAL DE LOS PRODUCTOS DE SEGUROS DE VIDA

Seguros Vida-inversion a) Seguros “Unit-linked”
Productos de seguros de Vida en los que el tomador del

seguro asume el riesgo de la inversidon asociada a los mismos.

b) Seguros “Index-linked”

O

Fuente: MAPFRE Economics )‘:-
—



TIPOLOGIA GENERAL DE LOS PRODUCTOS DE SEGUROS DE VIDA

f i ¥ ot N LFZ
Productos de seguros de Vida en los que el tomador del —
seguro asume el riesgo de la inversidon asociada a los mismos. 54 1% cartera de

b) Seguros “Index-linked”

inversiones en 2018

Fuente: MAPFRE Economics )‘:-
—



TIPOLOGIA GENERAL DE LOS PRODUCTOS DE SEGUROS DE VIDA MAPFRE ):conomics

Seguros de rentas de supervivencia
Productos cuyas prestaciones principales estan
asociadas a la contingencia de la jubilacion.

~ L

Fuente: MAPFRE E



TIPOLOGIA GENERAL DE LOS PRODUCTOS DE SEGUROS DE VIDA

Seguros de rentas de supervivencia a) Seguros de rentas a cambio de una prima Unica (“Annuities”)
Productos cuyas prestaciones principales estan
asociadas a la contingencia de |a jubilacion. b) Seguros de rentas variables (“Variable annuities”)

—
Fuente: MAPFRE Economics ) — -
—



TIPOLOGIA GENERAL DE LOS PRODUCTOS DE SEGUROS DE VIDA MAPFRE ):conomics

a) Seguros de rentas a cambio de una prima uUnica (“Annuities”)

b) Seguros de rentas variables (“Variable annuities”)

- Sin garantias ni opciones financieras en la fase de acumulacién

Seguros de rentas de supervivencia

Productos cuyas prestaciones principales estan

, , , o PAES - Con garantias y/o opciones financieras en la fase de acumulacién
asociadas a la contingencia de la jubilacion.

GMDB GMAB GMIB GMLWB GMWB GLWB

—
Fuente: MAPFRE Economics ) — -
—



TIPOLOGIA GENERAL DE LOS PRODUCTOS DE SEGUROS DE VIDA

Productos de prevision ofrecidos por
entidades aseguradoras de seguros de Vida

Productos de prevision bajo la forma de planes de 1
jubilacion que emiten entidades aseguradoras de Vida.

Fuente: MAPFRE Economics



TIPOLOGIA GENERAL DE LOS PRODUCTOS DE SEGUROS DE VIDA

Productos de prevision ofrecidos por
entidades aseguradoras de seguros de Vida

Productos de prevision bajo la forma de planes de
jubilacion que emiten entidades aseguradoras de Vida.

Fuente: MAPFRE Economics



TIPOLOGIA GENERAL DE LOS PRODUCTOS DE SEGUROS DE VIDA

)
]

Productos de prevision ofrecidos por %
entidades aseguradoras de seguros de Vida

Productos de prevision bajo la forma de planes de
jubilacion que emiten entidades aseguradoras de Vida.

®
‘ ‘ A‘/ 92,6% de las primas de
‘ seguros de Vida en 2018

Fuente: MAPFRE Economics )‘:-
—



TIPOLOGIA GENERAL DE LOS PRODUCTOS DE SEGUROS DE VIDA

Seguros Vida-riesgo

Productos en los que el componente de
cobertura de riesgo es el principal.

Seguros Vida-ahorro

Productos que tienen por objeto la constitucion de un
capital mediante el pago de una prima Unica o primas
periddicas, y que no estan vinculados a la jubilacién.

Seguros Vida-inversiéon
Productos de seguros de Vida en los que el tomador del

MAPFRE )-conomics

seguro asume el riesgo de la inversion asociada a los mismos.

Seguros de rentas de supervivencia

Productos cuyas prestaciones principales estan
asociadas a la contingencia de la jubilacion.

Productos de prevision ofrecidos por
entidades aseguradoras de seguros de Vida

Productos de prevision bajo la forma de planes de
jubilacion que emiten entidades aseguradoras de Vida.

Fuente: MAPFRE Economics
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= ESTADOS UNIDOS MAPFRE )-conomics

PROVISIONES TECNICAS SEGUROS DE VIDA PRIMAS SEGUROS DE VIDA - PENETRACION
(% PIB) (% PIB)
- Estados Unidos - Mercados desarrollados
40 % 9%

—_—

) _
A
> 30% % 4%
= O
8 ?
<T
: = 4
> 20% 5 2%
o
o
10 % Ve

2008
2009

2008

2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018

2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de NAIC, OEF/Haver, Swiss RE)
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PROVISIONES TECNICAS SEGUROS DE VIDA PROVISIONES TECNICAS SEGUROS DE VIDA

(millardos, USD) (variaciones, %)

Previsiones de Vida
6.000 30 % Federal Funds Target Rate (eje der.) 25 %
= Stock Price Index: Dow Jones |IA

®)
20 % 20%
4.000 10 %
1,5 %
0 %
1,0 %
2.000 -10 %
209 N 0>%
0 -30 % 0,0 %
Q0 N - ~— AN o < LO O N~ ee) o0 N O — AN ™ < LO O N~ o0
- - — — ~— — ~— — ~— ~— — - - — — — — — — — — —
) ) - - ) -) - - - - - - - - - - - - - - o o
Q\ QN QN QN AN QN N AN N Q\ Q\ N AN AN AN AN N AN AN AN N N

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de American Council of Life Insurers, Bloomberg)
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de Insurance Information Institute, American Council of Life Insurers, NAIC)
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IMPORTE DE PRIMAS DE SEGUROS DE VIDA
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de American Council of Life Insurers; excluidas las primas de salud)
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RANKING DE LAS ENTIDADES ASEGURADORAS DE VIDA 2018

MetLife 14,2 %
Prudential Financial 7,8 %
New York Life 5,2 %

Massachusetts Mutual 4,0 %

AlG 3,9 %

Lincoln National 3,8 %

Principal Financial Group 3,7 %
AXA Equitable 3,3%
Transamerica 3,3%
Jackson National Life 3,2 %

0 % 5% 10 % 15 %

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de Federal Insurance Office, U.S. Department of the Treasury)
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PROVISIONES TECNICAS SEGUROS DE VIDA PRIMAS SEGUROS DE VIDA - PENETRACION
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- México — Mercados desarrollados

4% 9
6%
D 3%
ol
~ —
an)
<DE =~ 4%
S ~
" <
LIZJZ% =
>
O n
% <
= =
O x 2%
o a
o 1% =
0%
Q%OFC\IM#LO\OI\OO O%
L e e S R S S e S o0 O O = NN 00O <&l N0 SN oo
o o o o o o o o o o o
o O
N &8 & & & & §& J & 8 A S & © © © © ©o o o o o
N N N N N N N N N N «

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de CNSF, Swiss Re, OEF/Haver)
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de CNSF, OEF/Haver)
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RANKING DE LAS ENTIDADES ASEGURADORAS DE VIDA 2018

2018 2017
MetLife 20,5 %
BBVA 16,2 %
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—
Fuente: MAPFRE Economics (con datos de CNSF) );-



MERCADOS ASEGURADORES ANALIZADQS




BRASIL MAPFRE )-conomics
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de SUSEP, Swiss Re, OEF/Haver)
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de SUSEP, OEF/Haver)
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Productos tradicionales B PGBL B VGBL

140
120

100

o
O

(MILLARDOS DE REALES)
S o 3
2000 |
on |
2or2 |

2013 N

2014

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de SUSEP)
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IMPORTE DE PRIMAS DE SEGUROS DE VIDA VARIACION PRIMAS DE SEGUROS DE VIDA
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Variacion real primas Vida

B Individual Colectivo Tipo unit-linked (VGBL) Tipos de interés CP - Overnight SELIC (eje der.)
Variacion real del PIB (eje der.)
120 30 % 15 %

__ 100
é’ 20 % 10 %
3 80
x
a
w60 10 % 5%
3
x
< 40
§ 0 % 0 %
- 020 e B B B ol

- & o ¥ © o 9~ o - 8 = 2 o 2 o~ o

S S S S S S S S % Q 8 Q Q 8 % Q

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de SUSEP, OEF/Haver)
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RANKING DE LAS ENTIDADES ASEGURADORAS DE VIDA 2018

2018 2017

Brasilprev 24,5 7%

Bradesco 23,1 %

tay =7 %

Caixa 14.2%
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MAPFRE 4.8 %

lcatu 2,6%
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Cardif 0,9 %
Safra 0,9 %
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—
Fuente: MAPFRE Economics (con datos de SUSEP) );-
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA, Swiss Re y OEF/Haver)
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA) )‘:-
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IMPORTE DE PRIMAS DE SEGUROS DE VIDA VARIACION PRIMAS DE SEGUROS DE VIDA
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- Variacion real primas Vida
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Fuente: MAPFRE Economics (com dados da ICEA, OEF/Haver)



ESPANA MAPFRE )-conomics

RANKING DE LAS ENTIDADES ASEGURADORAS DE VIDA 2018

2018 2017
VidaCaixa 283 %
Zurich 8,8 %
MAPFRE 7,9 %
Santander Seguros 6,7 %
Santalucia 49 %
lbercaja 4,6 %
BBVA Seguros 4,2 %
Allianz S e
Generali 30%
Catalana Occidente 2,6 %
0% 10 % 20 % 30 % 40 %

—
Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA) );-
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PROVISIONES TECNICAS SEGUROS DE VIDA PRIMAS SEGUROS DE VIDA - PENETRACION
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de EIOPA, OEF/Haver)
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IMPORTE DE PRIMAS DE SEGURQOS DE VIDA VARIACION PRIMAS DE SEGUROS DE VIDA
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ABI, OEF/Haver)
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ABI) )‘:-
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RANKING DE LAS ENTIDADES ASEGURADORAS DE VIDA 2018

BlackRock Life 13,6 %
Legal & General 10,3 %
Rothesay Life 7.8 %
Prudential 7,7 %
Standard Life Assurance 6,1 %
Lloyds Banking Group 5,7 %
Royal London Mutual 5,7 %
Aegon 4,9 %
Pension Insurance Co. 4,1 %
Zurich Assurance 3,5%
Aviva Plc 2,7 %
Just Group Plc 1,3 %

Invesco 0,9 %

0 % 5% 10 % 15 %

—
Fuente: MAPFRE Economics (con datos de SFCR) );-
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ANIA , Swiss RE, OEF/Haver)
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ANIA) )‘:-
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IMPORTE DE PRIMAS DE SEGUROS DE VIDA VARIACION PRIMAS DE SEGUROS DE VIDA

(millardos, euros) (%)
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ANIA, OEF/Haver)
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RANKING DE LAS ENTIDADES ASEGURADORAS DE VIDA 2018

Intesa Sanpaolo 16,3 %
Generali 16,1 %
Poste Vita 14,5 %
Allianz 9,5 %
Aviva 5,9 %
Axa 4,2 %
Unipol 3,7%
BNP Paribas Cardif 3,6%
Cattolica Assicurazioni 3,3%
Assicurativo Mediolanum 3,1%
0% 5% 10 % 15 % 20 %

—
Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ANIA) );-
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de The Life Insurance Association of Japan, OEF/Haver)
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de The Life Insurance Association of Japan, OEF/Haver)
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de The Life Insurance Association of Japan)
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de The Life Insurance Association of Japan)
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de Swiss Re) );-
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de Swiss Re, OEF/Haver)
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Mayor ahorro Mayor penetracion
financiero del seguro de vida

Mayor financiamiento de Mayor ingreso

medio y largo plazo y bienestar

9‘? O

Mayor crecimiento
economico

Fuente: MAPFRE Economics
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Mayor ahorro Mayor penetracién - IR T
financiero del seguro de vida Politicas publlcas

Mayor financiamiento de Mayor ingreso
medio y largo plazo y bienestar

Mayor crecimiento
economico

Fuente: MAPFRE Economics
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Aspectos regulatorios

Sistemas de pensiones

e Acceso al mercado

e Estabilidad regulatoria para un negocio
de largo plazo

® |ncentivos a la innovacion

e Flementos de conducta de mercado

—
Fuente: MAPFRE Economics ) — -
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Sistemas de pensiones

Sistemas de pensiones

e Sistemas de pensiones de adscripcion
obligatoria del sistema de empleo

e Planes de pensiones voluntarios

Fuente: MAPFRE Economics )‘:-
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Incentivos fiscales

Sistemas de pensiones

* |ncentivos fiscales a los productos de
ahorro e inversion

* |ncentivos fiscales a los productos de
seguros de Vida riesgo

e Fvitar desincentivos relativos a la
aplicacion de impuestos indirectos

—
Fuente: MAPFRE Economics ) — -
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Sistemas de pensiones

e Sistemas de pensiones de adscripcién
obligatoria del sistema empleo

* Planes de pensiones voluntarios
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Fuente: MAPFRE Economics
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