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Crecimiento economico

CRECIMIENTO DE LA CRECIMIENTO DE LA
ECONOMIA GLOBAL ECONOMIA LATINOAMERICANA
— PIB real (a/a, %) == Inflacién (a/a, %; eje der.) — PIBreal (a/a, %) = Inflacion (a/a, %; eje der.)
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos del FMI y estimaciones propias) MAPFRE )-conomics



CRECIMIENTO DE LA
ECONOMIA LATINOAMERICANA

Crecimiento econdmico

— PIB real (a/a, %) == Inflacién (a/a, %; eje der.)
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La economia latinoamericana en 2021 crecié en torno al 6,5% tras
el proceso de reapertura econémica (-6,9% en 2020, a
consecuencia de las restricciones por la pandemia).

En 2021 la inflacién repunté motivando un cambio de orientacion
de los principales bancos centrales hacia un endurecimiento de
las politicas monetarias con subidas de tipos de interés,
especialmente hacia finales del ano.

Los gobiernos redujeron los paquetes fiscales de ayuda a los
hogares y pequenas empresas vulnerables y a los sistemas
sanitarios, ante el deterioro de las cuentas publicas.

La actual coyuntura (endurecimiento de las condiciones
financieras por los tipos al alza, ralentizacion en EE.UU. y China)y
los problemas estructurales de la regién (mercados laborales
poco desarrollados con bajas tasas de participacion y altas tasas
de informalidad, escasa inversion, baja productividad,
desigualdad e inseguridad) dibujan un panorama econémico y
social complejo.

En 2022, el FMI prevé una ralentizacion del PIB regional con un
crecimiento del 3% y la CEPAL del 2,7%.



Aspectos demograticos

* Proyecciones demograficas 2022 de la ONU. TASA DE FERTILIDAD

e |as tasas de fertilidad siguen cayendo, en América Latina
quedan por debajo de la media global (1,67 a finales de siglo).

- Ameérica Latina = = Mundial

e |astasas de mortalidad se reducen significativamente para

todos los grupos de edad (aumentando solo en edades 6
avanzadas).
e |aesperanza de vida al nacer en 2020y 2021 sufrié la mayor 5

pérdida del mundo en la region de América Latina (-2,9 ahos) a
consecuencia de la pandemia. En el escenario central de la ONU,
en 2023 se recupera el nivel previo a la pandemia y continta
creciendo hasta finales de siglo por encima de la media mundial.

e FE| proceso de transicion demografica prosigue su avance en
América Latina, con tendencias hacia:

(HIJOS POR MUJER)
w

a) la reduccidon de las tasas de fertilidad,
b) la disminucién de las tasas de mortalidad, y

c) el aumento de la esperanza de vida.

0
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de la evolucion demografica hacia un envejecimiento
poblacional (salvo que ocurra algin evento inesperado).

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la ONU) MAPFRE )-conomics



Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la ONU)

Aspectos demograticos

Proyecciones demograficas 2022 de la ONU.

Las tasas de fertilidad siguen cayendo, en América Latina
quedan por debajo de la media global (1,67 a finales de siglo).

Las tasas de mortalidad se reducen significativamente para
todos los grupos de edad (aumentando solo en edades
avanzadas).

La esperanza de vida al nacer en 2020 y 2021 sufrié la mayor
pérdida del mundo en la region de América Latina (-2,9 ahos) a
consecuencia de la pandemia. En el escenario central de la ONU,
en 2023 se recupera el nivel previo a la pandemia y continta
creciendo hasta finales de siglo por encima de la media mundial.

El proceso de transicion demografica prosigue su avance en
América Latina, con tendencias hacia:

a) la reduccidon de las tasas de fertilidad,
b) la disminucién de las tasas de mortalidad, y
c) el aumento de la esperanza de vida.

La pandemia del Covid-19 no ha venido a alterar las dinamicas
de la evolucién demografica hacia un envejecimiento
poblacional (salvo que ocurra algin evento inesperado).
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Aspectos demograticos

* Proyecciones demograficas 2022 de la ONU. ESPERANZA DE VIDA AL NACER

e |as tasas de fertilidad siguen cayendo, en América Latina
quedan por debajo de la media global (1,67 a finales de siglo).

- América Latina = = Mundial

e |astasas de mortalidad se reducen significativamente para
todos los grupos de edad (aumentando solo en edades 100
avanzadas).

e |aesperanza de vida al nacer en 2020y 2021 sufrié la mayor
pérdida del mundo en la region de América Latina (-2,9 ahos) a
consecuencia de la pandemia. En el escenario central de la ONU,
en 2023 se recupera el nivel previo a la pandemia y continta
creciendo hasta finales de siglo por encima de la media mundial.

(ANOS)

e FE| proceso de transicion demografica prosigue su avance en
América Latina, con tendencias hacia:

a) la reduccidon de las tasas de fertilidad,

b) la disminucién de las tasas de mortalidad, y

c) el aumento de la esperanza de vida.
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de la evolucion demografica hacia un envejecimiento
poblacional (salvo que ocurra algin evento inesperado).

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la ONU) MAPFRE )-conomics
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El patrén demografico en América Latina
conlleva un creciente proceso de
envejecimiento poblacional, el cual abre areas
de oportunidad para el sector asegurador
mediante el empleo del seguro como
instrumento de politica publica para apoyar
los sistemas de pensiones y de salud en |a
region.
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El negocio asegurador de la region se recupera.

No Vida supera el nivel pre crisis. Salud sigue siendo clave.

Desempeno L.

del mercado
asequrador
latinoamericano

en 2021

La mayor parte de los mercados crece.

En mayor medidarcuando se mide el comportamiento en USD,
pero también al medir variaciones reales en moneda local.

Cae la rentabilidad del sector tras la reapertura,
pero el sector se mantiene rentable y solvente.

ROE y ROA positivos en casi todos los mercados aseguradores.
Caida generalizada de la rentabilidad, salvo algunos mercados.



Crecimiento econdmico y demanda aseguradora

PRIMAS DEL MERCADO ASEGURADOR CRECIMIENTO DEL MERCADO ASEGURADOR*

B Primas = Crecimiento nominal PIB == Crecimiento nominal primas
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de organismos supervisores de la regién y FMI) MAPFRE )-conomics *Crecimiento del PIB y primas de seguros expresados en USD.



Mercados aseguradores

Primas en 2020

B Primasen 2021
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Crecimiento econdmico y demanda aseguradora

PRIMAS DEL MERCADO ASEGURADOR CRECIMIENTO DEL MERCADO ASEGURADOR*

B NoVida B Vida = Crecimiento nominal PIB == Crecimiento nominal primas
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de organismos supervisores de la regién y FMI) MAPFRE )-conomics *Crecimiento del PIB y primas de seguros expresados en USD.



Crecimiento del mercado asegurador

PRIMAS DEL MERCADO ASEGURADOR
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de organismos supervisores de la regién)
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Crecimiento del mercado asegurador

VARIACION ANUAL (%)

B Total — \ida — No Vida

20 %
L 2021
10 % 11,2% Mercado global 9,0 % 9,9 % 8,4 %
Mercado latinoamericano 11,5 % 11,2 % 11,7 %
0%
2020
Mercado global 1.1 % -3,0 % 4 4 %
10 % Mercado latinoamericano -11,9 % -18,7 % -6,1 %
-20 %
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2021
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de organismos supervisores de la regién y Swiss Re) MAPFRE )-conomics



PACION DE PRIMAS DEL MERCADO LATINOAMERICANO EN LAS PRIMAS MUNDIALES

(cuota de mercado en USD, %)

Cambio en la cuota del mercado global
(puntos porcentuales)

19 Total \ViloF: No Vida
No Vida 2011 29% 23% 3,50 %
2012 3,0% 2,6 % 3,50 %
S 2013 82, 2.8 % 3,50 %
% 2.6 % .10 %
219
29, 7 2,5 % 3,00 %
2,6 % 2,80 %
2.7 % 2.80 %
1%
2,4 % 2,50 %
2.5 % 2,40 %
0% 2.20 %
— [Q\| o <t LO O N~ (00) (@)} () —
o o o o o o o o o S S o
~N ~N ~N ~N ~ ~N ~ ~ ~N ~N ~N 2,20 %

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de Swiss Re)
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Rep. Dominicana

México
Chile

El Salvador
Colombia
Honduras
Perd
Guatemala
Argentina
Nicaragua
Puerto Rico
Uruguay
Brasil
Panama
Paraguay
Bolivia
Costa Rica
Ecuador

Venezuela

-10 %

5,3 %

B Crecimiento (en USD)

I 18,1 %
I 6,7 %
I 15,6 %
I, 14,5 %
I 14,3 %
I, 14,0 %
I 13,7 %
I 2.1 %
I 1.9 %
I 10,1 %
I 9.8 %
I 9.4 %
I 8.1 %
2%

4.8 %

41 %

0.7 %

n.d.

0% 10 % 20 %



Crecimiento del mercado asegurador

Crecimiento nominal (en moneda local) B Crecimiento real (en moneda local)

B Crecimiento (en USD)

Rep. Dominicana D 18,1 % Venezuela | 1.142,5% Peru B 214 %
Meéxico D 6.7 % Argentina 50,6 % Colombia B 12,0%
Chile I 56 % Perd 26,2 % El Salvador B 0.7 %

El Salvador D 14,5 % Rep. Dominicana 19,1 % Rep. Dominicana B 10,0%
Colombia N 14,3 % Colombia 15,9 % Guatemala 7.7 %
Honduras N 14,0% El Salvador 14,5 % Puerto Rico W 7.3%

Perd D 13,7 % Uruguay 13,4 % Nicaragua W7,0%

Guatemala 2,1 % Brasil 13,2 % Honduras 6,6 %
Argentina D 11,9% Guatemala 12,3 % Chile W62 %
Nicaragua N 10,1 % Nicaragua 12,3 % Uruguay 5.2 %

Puerto Rico 9.8 % Honduras 11,4 % Costa Rica W51 %

Uruguay 9.4 % Chile 11,0 % Brasil W4,5%
Brasil - ERRA México 10,2 % Panama W4,5%
Panama 2% Puerto Rico 9.8 % Mexico W43%
Paraguay 4.8 % Costa Rica 6.9 % Bolivia N33%
Bolivia 41 % Panama 6.2 % Argentina 11,5%
Costa Rica 10,7 % Paraguay 4,9 % Paraguay 0,1%
Ecuador -5,3 %N Bolivia 4,0 % Ecuador 5,4%I}
Venezuela n.d. Ecuador  -53%| Venezuela -26,4 %y
-10 % 0% 10 % 20 % -20 % 0% 20 % 40 % 60 % -40 % -20 % 0% 20 % 40 %

MAPFRE )-conomics

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervision de la regién)



Contribuciones al crecimiento del sector asegurador

CONTRIBUCION AL CRECIMIENTO CONTRIBUCION POR RAMOS

W Vida B NoVida Crecimiento  Contribucién al crecimiento (pp)

anual (pp)

201" r 2011 18,4 8.3 10,1
2012 2012 7,4 5,0 2,5
2013 - 2013 4,1 1,6 25
2014 | 2014 4,2 0,3 4,4
2015 - [ 2015 7,5 4,7 2,8
2016 N 2016 1,2 3,1 1,8
2017 - . 2017 8,5 4,0 4,5
2018 Il | 2018 5,5 3,3 2,2
2019 | 2019 1,3 2,2 0,9
2020 e 00 2020 11,9 -8,7 3,3
2021 — 2021 11,5 4,8 6,7

-15 -10 -5 0 S 10 15 20 25
(PUNTOS PORCENTUALES)

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de organismos supervisores de la regién) MAPFRE )-conomics



Vida Previsional y/o Pensiones
Transportes

Responsabilidad Civil

Otros Danos

Incendios y/o Lineas aliadas

Crecimiento por ramos de aseguramiento

B 2021 2020

D 00 %

I
I - 5

I 4.6 9
] 3.2%

qwﬁ%
|

-

O

Salud

I 1 0 %

Accidentes Personales
Automoviles

Vida individual y colectivo
Crédito y/o Caucion

Accidentes de Trabajo

I .8 %
I 5.7 %
I 5.7 %

B 6,0 %

-20 % -10 % 0% 10 % 20 % 30 %

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervision de la region) MAPFRE )-conomics

2,5%

COMPOSICION DE LA CARTERA
DE RIESGOS ASEGURADOS EN 2021

15,8 %

@ Vida individual y colectivo
@ Vida previsional y pensiones
O Automoviles
© Salud
Incendios y lineas aliadas
@ Accidentes de trabajo
@ Accidentes personales
5,8 % ) Otros ramos de danos*

*Incluye: Transportes, Responsabilidad civil, Crédito y caucidn, y Otros ramos de dafos.



Resultados y rentabilidad

Resultado técnico (millones USD) B Resultado neto (millones USD)
Argentina 874,1 Brasil 2. 198,8
Brasil 461,2 México D 1.884,7
Ecuador 173,1 Chile N 1.477,2
Guatemala 51,6 Puerto Rico -480,4
Panama 36,8 Costa Rica W 256,5
Costa Rica 29 1 Colombia .231,5
Republica Dominicana 19.8 Uruguay N 1859
Paraguay 11,4 Panama I136,2
Honduras 7,7 Guatemala §118,4
Nicaragua 4.1 Republica Dominicana |1 17,9
Venezuela* -11,8 Peru |107,8
El Salvador -19,8 Paraguay 32,6
Bolivia -24,9 Honduras 22,3
Uruguay -51,7 Nicaragua 20,9
Peru -722,3 El Salvador 19,0
Colombia -954,2 Bolivia 4,9
Chile -2.069,9 Ecuador -5,0
México -3.310,6 Argentina -584,1 -
Puerto Rico n.d. Venezuela n.d.
6.000 4000  -2.000 0 2.000 2.000 -1.000 0 1.000 2.000  3.000

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervisién de la region) MAPFRE )-conomics * El dato corresponde a 2020, ultimo disponible.



Resultados y rentabilidad

| Rentabilidad sobre fondos propios (ROE) " Rentabilidad sobre activos (ROA)
Uruguay 23,6 % Guatemala 7.2 %
Rep. Dominicana 20,7 % Rep. Dominicana 6,6 %
Guatemala 20,6 % Costa Rica 5.8 %
Chile 19.2 % Nicaragua 5,0%
México Paraguay 48 %
Puerto Rico Puerto Rico 39%
Costa Rica Panamé _3’7 5
Paragua.y Uruguay -2,9 %
7 Sresi Honduras -2,8 %
I:::\agmuz -‘?,O - El Salvador -1,9 %
Honduras . 84% México 0 %
Venezuela* o 57% Chile 9%
Colombia s, % Venezuela* L 19%
Syl W49 % Colombia - 09%
El Salvador L 4.6% Brasil 0,9 %
Bolivia S1,4% Perd L 0,6%
Ecuador -0,9 %/ Bolivia 10,4 %
Argentina 82% Ecuador -0,3 %
Argentina  -2,4%
20% -10% 0% 0% 20% 30% -5% 0 % 5% 10 %

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervisién de la regién) MAPFRE )-conomics * El dato corresponde a 2020, ultimo disponible.



Uruguay
Costa Rica
Nicaragua

Perd

Venezuela
Honduras

Puerto Rico
Panama

Rep. Dominicana
El Salvador
Guatemala
Bolivia

Brasil

Ecuador

Paraguay
Colombia

México
Chile

Argentina

Concentracion de la industria aseguradora

B indice Herfindahl (IHH)

1.000

2.000 3.000

IHH > 1.800

4.000

>

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervision de la regién)
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Uruguay
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Peru
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Panama
Nicaragua™
Rep. Dominicana
Venezuela
Puerto Rico
El Salvador
Guatemala
Bolivia
Brasil
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Colombia
Paraguay
México
Chile

Argentina
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0%

" indice CR5 (%)

27,7 %

25 %

36,9 %

7,5 %
7,5 %

N

6,7 %
41,6 %

50 %

57,1 %
53,1 %

o~

89.4 9
87,5 %
75,2 %
74,4 %
73,9 %
2,4 %

~

72,4 %
71,8 %
70,4 %

68,0 %
61,5 %

75 % 100 %

CR5>75%

>

* En el caso de Nicaragua, el indicador corresponde al CR3
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4 tendencias estructurales

Penetracion

Relacion entre las primas
de seguros y el producto
interior bruto

Densidad

Consumo per cépita anual
de seguros

MAPFRE )-conomics

Profundizacion

Relacion entre las primas de
seguros de Vida y las primas
totales

Brecha de Proteccién del Seguro

Nivel de subaseguramiento
respecto a parametros sociales
y economicos optimos



4 tendencias estructurales

Densidad

Consumo per capita anual
de seguros

Profundizacion Penetracidon

Relacién entre las primas de Relacién entre las primas
seguros de Vida y las primas de seguros y el producto
totales interior bruto

Brecha de Proteccién del Seguro

Nivel de subaseguramiento

‘ respecto a pardmetros sociales

y economicos optimos

MAPFRE )-conomics



Indice de penetracion

PENETRACION
(primas / PIB)

- Total - \/ida - No Vida
2011 2.5 % 1,0 % 1,5 %
3% 3,0% 2020 3,1 % 1,3 % 1,8 %
2021 3,0 % 1,3 % 1,7 %
2.5%
2 % 2011-2021

1,7%
1/5%H Variacion (pp) 0,5 0,3 0,2
” 1,3%
1%

0% 2020-2021
Variacion (pp) -0,1 0,0 -0,1
0%
— AN o™ < Ln O N~ 00 O~ ) —
— — — — — — — — — QN QN
@) ) o ) o o @) &) ) ) )
AN AN AN AN AN AN AN N QN AN AN

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervision de la region) MAPFRE )-conomics



Indice de penetracion

PENETRACION
(primas / PIB)

- Total - \/ida - No Vida

4 %

3% 3,0%

2,5%
2 %

— = 1,7%

1,5%
” 1,3%

1%

1,0%
0%
— QN o < LO O N~ o0 o~ (@) —
— — — — — — — — — (Q\| ([@\
O (@] (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) () (@)
QN QN QN (Q\ (Q\ (Q\| (Q\| QN QN AN (Q\

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervision de la regién)
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Puerto Rico
Chile
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AMERICA LATINA
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Argentina
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Panama

Meéxico

Costa Rica
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Honduras

Rep. Dominicana
Bolivia
Nicaragua
Ecuador
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Venezuela

Paraguay

B Penetracién por mercado

16,5 %

I 3,6 %
I 3.1 %
N 3.0 %
I 0 -
5 %
I 2.7 %
DN 2,7 %
I 2,5 %
I 2.5 %
23 %
BN 2.0 %
B 1.9 %
N 16%
6%
5%
5%
3%
2%
%

0% 2% 4 % 6 %

8 %

10 %



4 tendencias estructurales

Penetracion

Relacion entre las primas
de seguros y el producto
interior bruto

Profundizacion

Relacion entre las primas de
seguros de Vida y las primas
totales

Densidad

Consumo per cépita anual
de seguros

Brecha de Proteccién del Seguro

Nivel de subaseguramiento

‘ respecto a pardmetros sociales

y economicos optimos

MAPFRE )-conomics



Indice de densidad

DENSIDAD
(primas per capita, USD)

- Total - \/ida - No Vida

258 2011 258 104 154
240
2020 217 92 124

200 2021 240 102 138

154 M 138 2011-2021
104 acio - - -
100 M 102 Variacion (USD) 17,7 1,9 15,8

2020-2021
Variacion (USD) 23,3 9,7 13,6
0)
— N ™ < LO O ~ oo o~ o -
o o o o o o o o o S S
QN QN AN AN (Q\| (Q\| (Q\| QN (QN QN QN

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervision de la regién) MAPFRE )-conomics



Indice de densidad

DENSIDAD
(primas per capita, USD)

- Total - \/ida - No Vida

300

298 240

200

154

M 138
104
100 M 102

— (Q\| o < LO O N~ o0 o~ (@) —
— — — — — — — — — (@\| (@\|
O (@) () (@) (@) (@) (@) (@) (@) (- (@)
(QN (QN QN QN (Q\| (Q\ (Q\ (QN (QN QN (Q\
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervision de la regién)
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B Densidad por mercado
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4 tendencias estructurales

Penetracion

Relacion entre las primas
de seguros y el producto
interior bruto

Densidad

Consumo per capita anual
de seguros

Brecha de Protecciéon del Seguro

Nivel de subaseguramiento
respecto a parametros sociales
y economicos optimos

MAPFRE )-conomics

Profundizacion

Relacidon entre las primas de
seguros de Vida y las primas
totales



Indice de profundizacidn

PROFUNDIZACION

(primas del seguro de Vida / primas totales)

— [ndice de profundizacién (promedio América Latina)

50 %
45 %
42,5%

40 %

40,4%
35 %
30 %

— o~ ™ <t LO 0 I~ 0 o~ o —

o o o o o o o o o S S

N N N N ~N ~N N N ~N N N

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervision de la region) MAPFRE )-conomics

2011
2020
2021

2011-2021
Variacion (pp)

2020-2021
Variacion (pp)

40,4 %
42,6 %
42,5 %

2,2

-0,1



Indice de profundizacion

PROFUNDIZACION

(primas del seguro de Vida / primas totales)

— [ndice de profundizacién (promedio América Latina)

50 %
45 %
42,5%
40 %
40,4%
35 %
30 %
= o o S 2 2 = - = N N
o o o o o o o o o o o
~N ~N ~N ~N N N N N ~N ~N ~N
Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervision de la region) MAPFRE )-conomics

| Profundizacién por mercado

Brasil

Peru

Chile
Uruguay
México
AMERICA LATINA
El Salvador
Bolivia
Honduras
Colombia
Ecuador
Panama
Guatemala

Nicaragua

Costa Rica
Paraguay

Rep. Dominicana
Argentina
Puerto Rico -9,8 %

Venezuela 0,4 %

18,8 %
5,4 %
, 1T %
2 %
%

0% 20 %

48,3 %

48,2 %

46,9 %

46,7 %
42,5 %

39,7 %

39,1 %

40 % 60 %

63,9 %

80 %



Evolucidén estructural del mercado asegurador

INDICE COMPARATIVO 2011-2021

(2011 =1,0)
Penetracion Penetracion
Vida No Vida
2011
[] 2021
Profundizacién Densidad

Fuente: MAPFRE Economics MAPFRE )-conomics



EVOLUCION DE MEDIO PLAZO DEL MERCADO ASEGURADOR

3,2 %

3,0 %

26 s

2,6 %

PENETRACION (PRIMAS / PIB)

2,4 %

2.2:%
38 % 40 %

48 %

PROFUNDIZACION (PARTICIPACION DE SEGUROS DE VIDA EN

Fuente: MAPFRE Economics



EVOLUCION DE MEDIO PLAZO DEL MERCADO ASEGURADOR

3,2 %

b 20210

P 2019

26 s ¢

015
2,6 %

PENETRACION (PRIMAS / PIB)
) 2

2.4% 2

2.2:%
38 % 40 % 41 % 43 %

PROFUNDIZACION (PARTICIPACION DE SEGUROS DE VIDA EN

48 %

Fuente: MAPFRE Economics



4 tendencias estructurales

Penetracion

Relacion entre las primas
de seguros y el producto
interior bruto

Densidad

Consumo per capita anual
de seguros

Profundizacidn

Relacion entre las primas de
seguros de Vida y las primas
totales

MAPFRE )-conomics

Brecha de Proteccién del Seguro

Nivel de subaseguramiento
respecto a parametros sociales
y economicos optimos



BRECHA DE PROTECCION DEL SEGURO (BPS)

BPS

Cobertura de seguros Cobertura de seguros
economicamente necesaria efectivamente adquirida

y beneficiosa para la sociedad por una sociedad



(MILLARDOS DE USD)

Fuente: MAPFRE Economics
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Brecha de proteccién del seguro (BPS)
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2011
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2020
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149,3 (60%)

100,4 (40%)
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2011-12
2012-13
2013-14
2014-15
2015-16
2016-17
2017-18
2018-19
2019-20
2020-21

-60

-40,6

VARIACION DE LA BPS TOTAL

B Cambio anual en la BPS total

-38,8

-40 -20 0 20 40 60
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Brecha de proteccién del seguro (BPS)

BPS VIDA'Y NO VIDA

| BPS No-Vida | BPSVida

500

2011 338,8 225,1 113,8
" 2020 208,7 120,3 88,4
4
~ 2021 249,8 149,3 100,4
5
5 300 249 8 2011-2021
O Variaciéon absoluta -89,1 -75,8 -13,4
< 200 Variacién porcentual 26,3 % -33,7 % -11,8 %
§ 1493 (60%)
100 2020-2021
100,4 (40%) Variacion absoluta 41,0 29,0 12,0
S — Variacién porcentual 19,7 % 24,1 % 13,5 %

Fuente: MAPFRE Economics MAPFRE )-conomics



(MILLARDOS DE USD)

Fuente: MAPFRE Economics
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(MILLARDOS DE USD)

Fuente: MAPFRE Economics
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seguro (BPS)

BPS COMO MULTIPLO DEL MERCADO

— Mercadototal == Vida == NoVida (eje derecha)

0 0,0
L (@\ (9] <t LO O N~ (0 @] (o)) (@) —
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Brecha de proteccién del seguro (BPS)

BPS COMO MULTIPLO DEL MERCADO

— Mercadototal == Vida == No Vida (eje derecha)
Mercado total Vida No Vida

6 15 2011 2,3 3,8 1,3
2020 1,6 2,1 1,1
2021 1,7 2,3 1,2
4 1.0 2011-2021
Variacion absoluta -0,7 -1,5 -0,1
Variacién porcentual 28,1 % -38,6 % -10,7 %
2 ‘ 0,5
2020-2021
Variacion absoluta 0,1 0,2 0,0
; - Variacién porcentual 7,3 % 11,6 % 1,6 %

Fuente: MAPFRE Economics MAPFRE )-conomics



EVOLUCION DE LA BPS COMO MULTIPLO DEL MERCADO

Fuente: MAPFRE Economics



Brecha de proteccién del seguro (BPS)

BPS COMO MULTIPLO DEL MERCADO

— Mercado total == Vida == No Vida(eje derecha)

2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021

Fuente: MAPFRE Economics
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B BPS como multiplo del mercado total
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Brecha de proteccién del seguro (BPS)

B BPS como multiplo del mercado total

Puerto Rico
Chile

Brasil

Colombia
AMERICA LATINA
El Salvador
Argentina
Uruguay

Panama

México

Costa Rica

Peru

Honduras

Rep. Dominicana
Bolivia
Nicaragua
Ecuador
Guatemala
Venezuela

Paraguay

Fuente: MAPFRE Economics
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Capacidad para cerrar la Brecha de proteccién del seguro

TASA DE CRECIMIENTO ANUAL DEL MERCADO (%) SUFICIENCIA (INSUFICIENCIA) PARA CERRAR LA
BPS DE 2021 EN 10 ANOS (PP)

B Total B Vida B No-Vida B Total B Vida B No-Vida

-

S B 05 % S -<,0 NG
S I 1 6 % Q 10,3 I
= -

S O3 % L] 7. I
S [o) S

N o2 % <

2 _o 8% S

— (-

o -0,1 % LI

N

-1 % % % 2 % -15 -10 -5 0

Fuente: MAPFRE Economics MAPFRE )-conomics
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Anélisis por pais

® Entorno macroeconomico

* Mercado asegurador

e Crecimiento

* Balance y fondos propios

* [nversiones

* Provisiones técnicas

* Desempeno tecnico

* Resultadosy rentabilidad

e Penetracion, densidad y profundizacion

* Estimacion de la Brecha de Proteccion del Seguro

* Indice de Evolucién del Mercado

e Rankings del mercado asegurador

e Aspectos regulatorios relevantes

MAPFRE )-conomics




Chile: crecimiento de la demanda aseguradora

PRIMAS DEL MERCADO ASEGURADOR

B Mercado total

10.000

(MILLARDOS DE PESQOS)

2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la Asociacidon de Aseguradores de Chile y del FMI)
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CRECIMIENTO DEL MERCADO ASEGURADOR*

== Crecimiento nominal PIB
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*Crecimiento del PIB y primas de seguros expresados en USD



Chile: crecimiento de la demanda aseguradora

PRIMAS DEL MERCADO ASEGURADOR % PARTICIPACION EN LAS PRIMAS DE AMERICA LATINA*

B Mercado total — Total - = Vida - = No Vida

10.000 15 %
8.700,2

8.000 B N
- "’ §~" ‘s
10 % ..---'~~ l' ‘s
6.000 - ~~----
7,6%
7,1% —
4.000 . —
5% --------------
2.000
O 0%

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la Asociacion de Aseguradores de Chile) MAPFRE )-conomics *Primas de seguros expresadas en USD
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Chile: crecimiento de la demanda aseguradora

PRIMAS DEL MERCADO ASEGURADOR % PARTICIPACION EN LAS PRIMAS DE AMERICA LATINA*

B No Vida B Vida — Total - = Vida - = No Vida
10.000 15 %
8.700,2
»
8.000 . AR
n =" RPN *
O ~ ’ s‘
h (48%) -1,4 pp vs 2020 0% === =s o .
a
7,6%
8 7,1% - ’
A = e e I e B B B S B O B g e e EE . -
= 4.000 I
; 5 O/O i e ---
= (52%) +1,4 pp vs 2020
2.000
0 0%
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la Asociacion de Aseguradores de Chile) MAPFRE )-conomics *Primas de seguros expresadas en USD



Chile: crecimiento de la demanda aseguradora

PRIMAS DEL MERCADO ASEGURADOR

B No Vida B Vida

10.000

8.000

6.000

4.000

(MILLARDOS DE PESQOS)
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A N o < Ln O N~ 0
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la Asociacion de Aseguradores de Chile)
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la Asociacidon de Aseguradores de Chile y Swiss Re)
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B Total

2012
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2014

- \/ida
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/,8%

Chile: crecimiento de la demanda aseguradora

EVALUACION COMPARATIVA DEL CRECIMIENTO

2021
Mercad

Mercad

Mercad

2020
Mercad

Mercad

Mercad

MAPFRE )-conomics

o global
o latinoamericano
o chileno (USD)

o global
o latinoamericano
o chileno (USD)

2.0 %
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-11,9 %
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-18,7 %
-34,0 %

8,4 %
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4,4 %
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Chile: crecimiento de la demanda aseguradora

CRECIMIENTO ANUAL (%) EVALUACION COMPARATIVA DEL CRECIMIENTO
B Total — \/ida — No Vida ™ 2020 B 2021
30 % 20 %
15,6 %
20 % ) 11,0 %
14,2% 10% 6,2 %
7,.8% 0%
0%
-10%
107 12,7 %
-15,3 %
0% 20% —
22,5 %
-30 % -30 %
= % 2 Z{ 2 § g 2 % § N En USD En Pesos (nominal)  En Pesos (real)

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la Asociacién de Aseguradores de Chile) MAPFRE )-conomics



Chile: contribuciones al crecimiento del sector

CONTRIBUCION AL CRECIMIENTO CONTRIBUCION POR RAMOS DE ASEGURAMIENTO
B Vida B NoVida Crecimiento  Contribucién al crecimiento (pp)
anual (pp)
2011 18,9 10,4 8,5
2012
2012 8,8 5,4 3,4
2013
2013 6,0 3,5 2,5
2014 2014 7,3 3,2 4,1
2008 2015 19,0 14,3 4,7
2016 2016 12,1 9,7 2,3
2017 Bl 2017 -0,4 -2.7 1,8
2018 2018 7,6 3,9 3,7
2019 . . 2019 0,8 1,9 2,8
I R 2020 27 150 2.3
2021 — 2021 11,0 3,9 7.2
20 15 10 5 0 5 10 15 20

(PUNTOS PORCENTUALES)

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la Asociacion de Aseguradores de Chile) MAPFRE )-conomics



Chile: desempeno técnico y rentabilidad

RATIO COMBINADO TOTAL (%) CAMBIO ANUAL DEL RATIO COMBINADO (PP)

W Ratio de siniestralidad | Ratio de gastos B Cambio (pp)

1o 124,8 % 2011-12 _6,3
120 % 2012-13 R
100 % 2013-14 _92
2014-15 =¥
80 % 2015-16 10|}
60 % 2016-17 L EE
2017-18 1
40 % 2018-19 I 5
20 % 2019-20 so
- 2020-21 _6,6
-15 -10 -5 0 5 10

2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la Asociacion de Aseguradores de Chile) MAPFRE )-conomics




Chile: desempeno técnico y rentabilidad

RATIO COMBINADO NO VIDA (%) CAMBIO ANUAL DEL RATIO COMBINADO NO VIDA (PP)

B Ratio de siniestralidad B Ratio de gastos B Cambio anual (pp)

120 %
2011-12 I
100 % 2012-13 0.2
2013-14 I -
80 % 2014-15 33N
2015-16 1,7
60 %
’ 2016-17 IR
40 % 2017-18 -0 [
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20% 201920 -o.2 [
2020-21 0
0%
38 4 0 4 3 12
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la Asociacion de Aseguradores de Chile) MAPFRE )-conomics



Chile: desempeno técnico y rentabilidad

RATIO COMBINADO NO VIDA (%)

W Ratio de siniestralidad
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la Asociacion de Aseguradores de Chile)
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Chile: desempeno técnico y rentabilidad

RATIO COMBINADO NO VIDA (%) INDICADORES DE RENTABILIDAD
B Ratio de siniestralidad [l Ratio de gastos B ROE (izq) — ROA (der)
120 % 20 % 2,0 %
100 %
15 % A 1,5 %
80 %
60 % 10 % 1,0 %
40 %
5% 0,5 %
20 %
0% 0% 0,0 %
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la Asociacién de Aseguradores de Chile) MAPFRE )-conomics



Chile: penetracidon (primas / PIB)

PENETRACION (%) CAMBIO ANUAL EN LA PENETRACION
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la Asociacion de Aseguradores de Chile) MAPFRE )-conomics
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Chile: densidad (primas per capita)

DENSIDAD (MILES DE PESQOS)
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la Asociacion de Aseguradores de Chile)
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Chile: profundizacién (primas de Vida / primas totales)

PROFUNDIZACION (%) CAMBIO ANUAL EN LA PROFUNDIZACION
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la Asociacién de Aseguradores de Chile) MAPFRE )-conomics



Chile: evolucioén estructural del mercado asegurador

INDICE COMPARATIVO DE COEFICIENTES ESTRUCTURALES
VS PROMEDIO DE AMERICA LATINA

Penetracion Densidad
Debajo del 2,5 20 1,5
promedio de AL el
Profundizacion IEM

* Indices calculados como el cociente entre los valores del coeficiente
estructural del pais, y los valores promedio del coeficiente de que se trate
para el conjunto del mercado latinoamericano. La unidad representa un

comportamiento equivalente al promedio de la regidn.
Fuente: MAPFRE Economics
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Fuente: MAPFRE Economics

PENETRACION (PRIMAS / PIB)

CHILE: EVOLUCION ESTRUCTURAL DEL MERCADO ASEGURADOR
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CHILE: EVOLUCION ESTRUCTURAL DEL MERCADO ASEGURADOR
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Chile: Brecha de proteccién del seguro (BPS)
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Chile: Brecha de proteccién del seguro (BPS)
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Chile: Brecha de proteccién del seguro (BPS)

BPS VIDAY NO VIDA BPS COMO MULTIPLO DEL MERCADO REAL
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Chile: Brecha de proteccién del seguro (BPS)
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Chile: capacidad para cerrar la BPS

SUFICIENCIA (INSUFICIENCIA)

TASA DE CRECIMIENTO ANUAL PROMEDIO (%) PARA CERRAR LA BPS EN 10 ANOS (PP)
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Fuente: MAPFRE Economics MAPFRE )-conomics
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